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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az EUROPA Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztiik az EUROPA Alapkezel6 Zrt. (,a Tarsasag") 2025. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2025. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkzok és
forrasok egyez6 végdsszege 474.680 E Ft, az addzott eredmény 52.501 E Ft nyereség — , és az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2025.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvénnyel
dsszhangban (,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamolé kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban, a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaranak a
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban és a
Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimii kézikdnyvében
("IESBA-kédex") foglalt, az éves beszamol6 kdnyvvizsgalatara vonatkozo etikai kdvetelmények szerint és
eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédésink,
hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza
véleményulnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek
a szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban térténé
elkészitéséert.

A jelentésunk ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolodra adott véleményink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az izleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozoé elbirdsaival 6sszhangban készuilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint a Tarsasag 2025. évi uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van
a Tarsasag 2025. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirasaival.
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szdmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhato és valds képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
Odsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel8s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesllését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgalonak az éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbal,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazo kdnyvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mingstilnek, ha 6nmagukban
vagy egylttesen észszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszdmold
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamol6 akar csalasbadl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbol eredd lIényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabal
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerijuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
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kdzzétételek nem megfelel6ek, mindsitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékelj[]k az éves beszamolo, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsitdé médon mutatja-e be a mogottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2026. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

21, Digitally signed by Csaki Zsuzsanna
Csaki Zsuzsanna pge 260600 15038 10200
Csaki Zsuzsanna

Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007448
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Independent Auditors’ Report

To the shareholder of EUROPA Alapkezel Zrt.

Opinion

We have audited the 2025 annual financial statements of EUROPA Alapkezeld Zrt. (“the Company”), which
comprise the balance sheet as at 31 December 2025, with total assets of THUF 474,680 and profit after tax
for the year of THUF 32,727, and the income statement for the year then ended, and supplementary notes,
comprising the major elements of the accounting policy and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying annual financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Company as at 31 December 2025, and of its financial performance for the year then ended in
accordance with Act C of 2000 on Accounting in force in Hungary (Act on Accounting).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing and applicable laws
and regulations in Hungary. Our responsibilities under those standards are further described in the Auditors’
Responsibilities for the Audit of the Annual Financial Statements section of our report. We are independent
of the Company in accordance with ethical requirements that are relevant to audits of the annual financial
statements as provided in applicable laws in force in Hungary, the policy on rules of conduct (ethics) of the
audit profession and on disciplinary procedures of the Chamber of Hungarian Auditors and the International
Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) issued by the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

The other information comprises the 2025 business report of the Company. Management is responsible for
the preparation of the business report in accordance with the Act on Accounting and other applicable legal
requirements, if any.

Our opinion on the annual financial statements expressed in the Opinion section of our report does not cover
the business report.

In connection with our audit of the annual financial statements, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the annual
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated.

Based on the Act on Accounting, we are also responsible for assessing whether the business report has
been prepared in accordance with the Act on Accounting and other applicable legal requirements and
expressing an opinion on this and whether the business report is consistent with the annual financial
statements.

In our opinion the 2025 business report of the Company is consistent, in all material respects, with its 2025
annual financial statements and the applicable provisions of the Act on Accounting.

This is an English translation of the Independent Auditors’ Report on the 2025 annual financial statements of EUROPA
Alapkezeld Zrt. issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original prevails. This report
should be read in conjunction with the complete set of annual financial statements it refers to. This translation has been
prepared solely for the information of the shareholders of the Company and must not be distributed to any other party.
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There are no other legal requirements that are applicable to the business report, therefore, we do not
express an opinion in this respects.

In addition, in light of the knowledge and understanding of the Company and its environment obtained in the
course of the audit, we are required to report if we have identified material misstatements in the business
report, and if so, the nature of such misstatement. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Annual Financial Statements

Management is responsible for the preparation of annual financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Act on Accounting, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of annual financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the annual financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern and disclosing, as applicable, matters related to going concern; and,
management is responsible for preparing the annual financial statements on a going concern basis.
Valuation made by management shall be based on the principle of going concern, unless the use of this
principle is precluded by any provision, or if any fact or circumstance prevails, which precludes the Company
to continue as a going concern.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting process.

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Annual Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with Hungarian National Standards on Auditing and applicable laws and
regulations in Hungary will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these annual financial
statements.

As part of an audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing and applicable laws and
regulations in Hungary, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout
the audit. We also:

* Identify and assess the risks of material misstatement of the annual financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

* Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal control.

« Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis for the preparation of
the annual financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty

This is an English translation of the Independent Auditors’ Report on the 2025 annual financial statements of EUROPA
Alapkezeld Zrt. issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original prevails. This report
should be read in conjunction with the complete set of annual financial statements it refers to. This translation has been
prepared solely for the information of the shareholders of the Company and must not be distributed to any other party.
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exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as
a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditors’ report to the related disclosures in the annual financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date
of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to continue
as a going concern.

+ Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual financial statements, including the
disclosures, and whether the annual financial statements represent the underlying transactions and events in
a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control
that we identify during our audit.

Budapest, 29 April 2026
KPMG Hungaria Kift.
Registration number: 000202

Zsuzsanna Csaki
Partner, Professional Accountant
Registration number: 007448
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Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 Eloz6 évek 1) 0051231
szam modositasai

A B C D E

1. | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18. sor) 5395 7399
2. | . IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sor) 0 4 492
3. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5. 3. Vagyoni értékil jogok 0 316
6. | 4. Szellemi termékek 0 4176
7. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8. | 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
9. 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 5395 2907
11 1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0
12. | 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 5079 2738
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 316 169
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
17. | 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. [ 11I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 0
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. [ 2. Tartosan adott kolcson kapesolt vallalkozasnak 0 0
21. | 3. Tartos jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
22. | 4. Tartosan adott kolcson jelentds tulajdoni rész. visz. allo vallalkozasban 0 0
23. | 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
24. | 6. Tartosan adott kolcson egyéb rész.visz.allo vall-ban 0 0
25. | 7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 0 0
26. | 8. Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értekelési kiilonbdzete 0 0
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Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A'" MERLEG Eszkozok (aktivik)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 El6z8 évek |55 12.31
SZAm modositasai

A B C D E

29. | B. FORGOESZKOZOK (30.+37.+46.+53. sor) 408 717 463 994
30. | 1. KESZLETEK (31.-36. sor) 0 0
31. | 1. Anyagok 0 0
32. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. | 3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
34. | 4. Késztermékek 0 0
35. | 5. Aruk 0 0
36. | 6. Készletekre adott elélegek 0 0
37. | 1. KOVETELESEK (38.-45. sor) 28 984 21 883
38. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevok) 26 883 20 838
39. | 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
40. | 3. Kovetelések jelent6s tulajdoni rész. visz. 1évo vallalkozassal szemben 0 0
41. | 4. Kovetelések egyéb rész. visz. 1évo vall-sal szemben 0 0
42. | 5. Valtokovetelések 0 0
43. | 6. Egyéb kovetelések 2101 1 045
44. | 7. Kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
45. | 8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
46. | I1l. ERTEKPAPIROK (47.-52. sor) 0 0
47. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
48. | 2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. Egyéb részesedés 0 0
50. | 4. Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
51. | 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
52. | 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53. [ 1IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 379 733 442 111
54. | 1. Pénztar, csekkek 506 87
55. | 2. Bankbetétek 379 227 442 024
56. [ C. Aktiv idébeli elhatarolasok (57.-59. sor) 7 358 3287
57. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 125 1 655
58. | 2. Koltségek, rafolditasok aktiv id6beli elhatarolasa 7233 1 632
59. | 3. Halasztott raforditasok 0 0
60. | ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor) 421 470 474 680|
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Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 Eloz6 évek 1) 0051231
szam modositasai
A B C D E
61. | D. SAJAT TOKE (62.+64.+65.+66.+67.+67.+71. sor) 377 718 430 219
62. | 1. JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
63. Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
64. | 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
65. | . TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 227353 277718
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
68. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
69. | 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. | 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
71. | VIl. ADOZOTT EREDMENY 50 365 52501
72. | E. CELTARTALEKOK (73.-75. sor) 6306 7 628
73. | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 6306 7 628
74. | 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
75. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. | F. KOTELEZETTSEGEK (77.+82.+92. sor) 6 490 4200
77. | . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 0
78. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6

2. ] 0 0
79. vallalkozassal szemben
80. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évo vall-sal sz. 0 0
81. | 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0
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Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 Eloz6 évek 1) 0051231
szam modositasai
A B C D E
82. | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0
83. | 1. Hosszi lejaratra kapott kdlesonok 0 0
84. | 2. Atvaltoztathato kétvények 0 0
85. | 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
86. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. | 5. Egyéb hosszil lejarata hitelek 0 0
88. | 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7 Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo 0 0
89. vallalkozasokkal szemben
90. | 8. Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évo vall-sal szemben 0 0
91. | 9. Egyéb hosszi lejarath kotelezettségek 0 0
92. | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sor) 6 490 4200
93. | 1. Rovid lejarati kolesonok 0 0
94. Ebbol: az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0
95. | 2. Rovid lejarath hitelek 0 0
96. [ 3. Vev6tdl kapott eldlegek 0 0
97. | 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 379 12
98. | 5. Valtotartozasok 0 0
99. | 6. Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vall-sal szemben 0 0
7 Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
100. 1év6 vallalkozasokkal szemben
101. [ 8. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évo vall-sal sz. 0 0
102. | 9. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6111 4188
103. [ 10. Kotelezettségek értékelési kiillonbozete 0 0
104. | 11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
105. | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (106.-108. sor) 30 956 32633
106. [ 1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 0
107. | 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 30956 32 633
108. | 3. Halasztott bevételek 0 0
| 109.] FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 421 470 | 474 680 |
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Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.01.01- El6z6 évek 2025.01.01 -
szam 2024.12.31 modositasai 2025.12.31
A B C D E

01. [Belfoldi értékesités nettd arbevétele 307 625 317498
02. |Export értékesités nettd arbevétele 0 0
I. [Ertékesités netté arbevétele (01+02) 307 625 317 498
03. [Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. |Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03+04) 0 0
I11. [Egyéb bevételek 972 2 537
Ebbol: visszairt értékvesztés 0 0
05. |Anyagkdltség 3339 2 964
06. [Igénybe vett szolgaltatasok értéke 84 186 92219
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 3989 4507
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 91 514 99 690
10. |Bérkoltség 148 005 151 875
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 4543 4289
12. |Bérjarulékok 20 009 18 249
V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 172 557 174 413
VI. |Ertékesokkenési leiris 2523 3903
VII. |Egyéb raforditasok 10 041 9 302
Ebbol: értékvesztés 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 31962 32727

(I+/-I1+111-1V-V-VI-VII)
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Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.01.01- El6z6 évek 2025.01.01 -
szam 2024.12.31 modositasai 2025.12.31
A B E D E
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
5. Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbol, 0 0
kolesonokbol) szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 23 705 25203
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 6 0
Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 0
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 23 711 25203
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbol, 0 0
kolesonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetendo (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
Részesedések, értékpapirok, tartdosan adott kdlesonok,
21. A 0 0
bankbetétek értékvesztése
22. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 115 106
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 115 106
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 23 596 25097
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 55 558 57 824
X. [Adoéfizetési kitelezettség 5193 5323
D. |[ADOZOTT EREDMENY (+/-C-X) 50 365 52 501






12375570-6630-114-01 12375570-1-41 01-10-043775

Statisztikai szamjel Adobszam Cégjegyzék szama
A vallalkozas megnevezése: Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt.
A vallalkozas cime: 1023 Budapest, Bécsi uat 3-5. 1. emelet 1.

2025.01.01 - 2025.12.31
kozotti idGszakrél sz616
KIEGESZITO MELLEKLET

I. Altalanos adatok

1. Az Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt. Magyarorszagon bejegyzett tarsasag (a tovabbiakban: Tarsasag vagy Alapkezel). A cégbirosagi
bejegyzése Cg: 01-10-043775 bejegyzési szamon, 1998.09.10-én megtortént.

2. Alapité okirat kelte: 1998.01.01.
A Tarsasag cégformaja: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

3. A Tarsasag székhelye:
1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

A Tarsasag telephellyel nem rendelkezik.

4. Tulajdonosi szerkezet:

Tulajdonos Tulajdoni | adatok ezer
Neve Cime hanyad Ft-ban
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. 100,00% 100 000
Osszesen 100,00% | 100 000

A Tarsasag alaptokéje 100 MFt, amely 100 db, egyenként 1 MFt névértékii torzsrészvény.
A Tarsasag kozvetlen tulajdonosanak végsé anyavallalata az UniCredit S.p.a., amely a cégesoport konszolidalt beszamolojat késziti.
(Székhelye: Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A 20154 Milano)

5. A Téarsasag tisztségviseloi:

Cégjegyzésre jogosult vezetd tisztségviselok mérlegkészitéskor:

Név: Takacs Robert

Cim: 1022 Budapest, Loczy Lajos utca 7. 1. em. 3.
Képviselet médja: egylittes

Név: M¢éhesi Balazs

Cim: 1087 Budapest, Ciprus utca 8. A. lhaz. 7. em. 5a.
Képviselet modja: egyliittes

Név: Szemlei Péter Jozsef

Cim: 2049 Dio6sd, Bazsardzsa utca 3.

Képviselet médja: egylittes

A Tarsasag vezetd tisztségviseldinek megbizatasa hatarozott idére és legfeljebb 3 évre szol. Koziiliik ketten egyiittesen a céget akként
jegyzik, hogy neviiket a Tarsasag eldirt, elonyomott vagy elényomtatott neve ala sajat keziileg irjak ala.

Feliigyel6 Bizottsagi tagok a forduléonapon:

Matteo Consalvi (1029 Budapest, Szivvirag utca 21.)
Kateryna Vasic (Mostgasse 11 top 12, Bécs, 1040, Ausztria)
Drevenka Marianna (1122 Budapest, Maros utca 30/B. 4. 26.)

Megbizatasuk hatarozott iddre és legfeljebb 3 évre szol.
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. A Tarsasag tevékenységi korei:

6630 25 Alapkezelés

Kbftv. szerinti engedélykoteles tevékenység
MNB hatarozat szama: H-EN-111-24/2015.02.17

. A Tarsasag targyiddszaki tevékenysége:

A Tarsasag targyévben az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap (tovabbiakban: "Alap") részére végzett alapkezelési tevékenységet, a targyévi
értékesités nettd arbevétele 100%-ban ebbdl szarmazik. Az Alap nyilvanos nyiltvégii ingatlanalapként mikodik.

Az Europa Ingatlanbefektetési Alap nett6 eszkozértéke forduldnapon: 17 483 299 ezer Ft

. A targyidészakban végrehajtott 1ényeges befektetések, megvalositott szerkezetvaltasok bemutatéasa:

Térgyévben nem tortént ilyen esemény.

. A konyvvitelt végzo felelds személy megnevezése, regisztracios szama:

Sarkozi Rita
PM regisztracios szam: 204717

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett, éves beszamolojat konyvvizsgalta:

név Csaki Zsuzsanna

reg.szam 007448

cégnév KPMG Hungaria Kft.

cim 1134 Budapest, Vaci ut 31.
reg.szam 000202

Koényvvizsgalat éves dija 1 535 000 Ft + AFA
Kapcsolt tranzakciok
Targyévben kapcsolt félnek mindsiilnek az alabbi jogi személyek, melyekkel az alabbi tranzakciok torténtek targyévben.

Az Eurodpa Ingatlanbefektetési Alapnak targyévben alapkezelési szolgaltatast nyujtott a Tarsasag.

Tovabba kapcsolt félnek mindsiil az UniCredit Bank Hungary Zrt. A Térsasag itt vezeti a bankszamlait, erre bankkoltséget és kapott
kamatot szamolt el (1asd N 1. pont). Ezen kiviil az UniCredit Bank bérszamfejtési, HR és iroda bérbeadasi szolgaltatast nytjt a Tarsasag
részére.

Egyéb tajékoztatd adatok, jelentds beszamolasi idészakot érintd, illetve beszamolasi id6szakot kovetd események
A kezelt alap Tdjékoztatéja és Alapkezelési Szabalyzata

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény
("Kbftv.") szabalyainak megfelelden az Alapkezel§ elkészitette az Alap aktualizalt T4jékoztatojat és Alapkezelési Szabalyzatat, melyet
2014. év végéig a Magyar Nemzeti Bank (Feliigyelet) részére jovahagyasra benyujtott. Az Alap Téjékoztatoja 2016. februar 8-an
befektetési jegyek arfolyamértéke legalabb 25.000.000 Ft -ban torténé megallapitasa volt aprilis 20-i hatalyba Iépéssel.

2017. évben julius 5-i hatallyal keriilt bevezetésre, hogy az Alap kockazat csokkentési célbol kdthet szarmaztatott tigyleteket.

Még 2019-ben jelentds valtozast jelentett, hogy forgalmazasi maximum keriilt bevezetésre az MNB vonatkozé ajanlasanak valoé megfelelés
érdekében, illetve a személyi valtozasok atvezetése tortént meg.

Jelen beszamolasi idészakban nem tortént jelentds hasonlo esemény.

Az Europa Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja a Kbftv. 203. §-anak (1) bekezdése altal eldirt nyilatkozatot a Feliigyelet részére
2014. jalius 17. napjan megtette.

A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel, az Alapkezel6 altal 2014. jalius 22.
napjat kovetden végezni kivant tevékenységek felsorolsat, tovabba azt, hogy az EUROPA Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarolag olyan
ABA-t kezel, amelyekben kezelt eszk6zok értéke dsszesen nem haladja meg a Kbftv. 2. §-a (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
kiiszobértékeket, és erre figyelemmel nem veti magat ala a térvény egészének.
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Beszamoloé részletes bemutatasa

. Meghatarozo6 szamviteli elvek dsszefoglalisa:

A Tarsasag altal a mérlegbeszamol6 elkészitése soran hasznalt eljarasok, értékelési elvek és szamviteli modszerek minden Iényeges pontban
megfelelnek a szamvitelr6l szo16 2000. évi C. térvényben (tovabbiakban: "sztv."), illetve modositasaiban foglaltaknak. Tovabba a
beszamolokészités a 251/2000 (XII. 24.) és a 327/2009. (XII. 29.) Kormanyrendelet figyelembe vételével torténik. Az sztv. 88 § (4)
bekezdésének értelmében a kovetkezokben részletezziik a Tarsasagunknal a targyidészakban alkalmazott értékelési eljarasokat:

. Az év végi beszamol6 kozzétételi hatarideje minden gazdasagi év fordulonapjat kovetd 5. honap utolsé6 munkanapja.
. A Tarsasag tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

. A mérlegkészités idopontjaul a Tarsasag a targyiddszakot kovetd év januar 6-at jelolte ki. Ezen idOpontig a vallalkozas tudomasara jutott

informaciokat a mérlegbeszamolo tényleges értékben tartalmazza.

. A Tarsasag a szamviteli elszdmolasokat a kettds konyvvitel szabalyai szerint késziti el. A szamviteli térvény 1.sz. melléklete szerinti

meérlegsémak koziil az "A" valtozatot valasztotta. Az eredménykimutatast 6sszkoltség eljarassal késziti el. A szamviteli torvény 2. sz.
melléklete szerinti eredménykimutatas-sémak koziil az "A" véltozatot valasztotta. A Tarsasag nem élt a sztv. adta lehetdséggel a
mellékletekben k6zolt mérleg és eredménykimutatas-sémak tételeinek bovitésére és Osszevonasara vonatkozoan.

. A Tarsasag konyveit Forintban vezeti. Devizatigyletei a teljesitéskori MNB deviza arfolyamokon lettek atszamitva, a kiilfoldi pénznemre

vonatkozo tartozasokat és kiveteléseket a partnerrel megallapodott devizanemben is nyilvantartjuk. Ev kozben a realizalt arfolyam
kiilonbozetek elszamolasra keriiltek. Ev végén a devizaban nyilvantartott eszkozok és forrasok atértékelésre keriiltek.

. Az amortizaci6 elszamolasanal az eszkdzok hasznos élettartama alapjan meghatarozott amortizacios kulcsokat alkalmaztuk az sztv.-ben

rogzitett korlatok figyelembe vételével.

. A Tarsasag az alabbiakban hatarozza meg a jelent6s hiba mértékét:

Jelentds 6sszegli hibanak szamit, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott {izleti évet érintden (évenként
kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novels-csokkento - értékének egytittes (eldjeltdl fiiggetlen) dsszege
meghaladja a mérleg f60sszeg 2%-at vagy az 1 milli6 forintot.

. Kivételes nagysagu és el6fordulasu tételek:

Kivételes nagysagu tételnek (bevétel, koltség vagy raforditas) az mindsiil, amelynek értéke meghaladja a targyévben elszamolt alapkezelési
dij havi atlaganak osszegét. Kivételes eléfordulasu tételek pedig azok, amelyek nem a Tarsasag normal miikddésébdl eredden meriilnek fel.
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. Befektetett eszkozok értékelése

12375570-1-41
Adodszam
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A Tarsasag a befektetett eszkozoket beszerzési aron értékeli. A Szamviteli torvény elirasainak figyelembevételével a targyi eszkozok
amortizacidjanak elszamolasakor az alabbi modszereket valasztotta:
- Az amortizaciot a hasznalati id6 fiiggvényében, a Szamviteli Torvény szerinti beszerzési értéket figyelembe véve szamolja el.

- A leirasi modszerek koziil a brutto értéken alapuld, linearis idéaranyos koltségelszamolast alkalmazza.

- Az értécsokkenést havonta szamolja el a Tarsasag

- Az 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsokkenését egydsszegben, a

beszerzéskor szamolja el a Tarsasag, mint terv szerinti értékcsokkenést.

- Amortizacios kulcsok eszkozcsoportonként:

Eszkézcsoport ECS kulcs
Immaterialis javak 33,0%
Uzleti vagy cégérték max. 20%
Miiszaki berendezések 33,0%
Egyéb berendezések 14,5%
Jarmiivek 20,0%

. Immateridlis javak és targyi eszkozok

A Tarsasag targyiddszakban az alabbi immaterialis javakkal és targyi eszkozokkel rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Brutté érték Nyité Novekedés Csokkenés Atsorolas Zaro
Immaterialis javak 21411 5464 0 0 26 875
Ingatlanok és a kapcsolodo6 vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 16 146 395 239 0 16 302
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 28 923 48 2116 0 26 855
Beruhazasok 0 1 684 1 684 0 0
Osszesen 66 480 7591 4 039 [} 70 032
Halmozott értékesokkenés Nyité Novekedés Csokkenés Atsorolas Zaro
Immaterialis javak 21411 972 0 0 22383
Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 11 067 2 735 238 0 13 564
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 28 607 196 2117 0 26 686
Beruhdzasok 0 0 0
Osszesen 61 085 3903 2 355 0 62 633
Nett6 érték Nyito6 Zaro
Immaterialis javak 0 4492
Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értéki jogok 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 5079 2738
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 316 169
Beruhdzasok 0 0
Osszesen 5395 7399

A Tarsasag értékhelyesbitést nem szamolt el a targyi eszk6zokre vonatkozoan.
A targyidészak folyaman a Tarsasag a kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszk6zokkel nem rendelkezett.
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. Befektetett pénziigyi eszkozok

2014. év februarjaban az Eurdpa Alapkezel Zrt. részt vett az UCTAM Hungary Kft. alapitasaban 1%, 100 e Ft névértékii részesedéssel. A
maradék 99% az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH tulajdonaban van.

Alapitas 6ta az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH t6bb alkalommal is tékeemelést hajtott végre, igy a Tarsasag részesedése
0,97%-ra csokkent a targyév végére.

Az UCTAM Hungary Kft. székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. 1.

2016. év oktoberében az Europa Alapkezeld Zrt. részt vett az UCTAM Retail Hungary Kft. alapitasaban 1%, 100 e Ft névértékii
részesedéssel. A maradék 99% az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH tulajdonaban van.

Az UCTAM Retail Hungary Kft. székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. 1.

Az UCTAM Hungary Kft és az UCTAM Retail Hungary Kft. végelszamolasa megtortént 2021. évben, a részesedések kivezetése ennek
megfelelden konyvelésre kertilt.

A Tarsasag a targyidészakban nem rendelkezett befektetett pénziigyi eszkozzel.

C. Forgéeszkozok értékelése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas %
Készletek 0 0 -
Kovetelések 28 984 21 883 -24,50%
Ertékpapirok 0 0 -
Pénzeszk6zok 379 733 442 111 16,43%
Osszesen 408 717 463 994 13,52%
1. Készletek
A Téarsasag készletekkel nem rendelkezett targyévben.
2. Kovetelések
A kovetelések mérlegfordulonapi allomanya a kovetkezo:
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevok) 26 883 20 838 | -22,49%
Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0 -
Kovetelések jelentds tulajdoni rész. visz. 1évo vallalkozassal szemben 0 0 -
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évo vall-sal szemben 0 0 -
Valtokovetelések 0 0 -
Egyéb kovetelések 2101 1045] -50,26%
Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 -
Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0 -
Kovetelések dsszesen 28 984 21883 [ -24.50%

2.1 Egyéb kovetelések részletezése
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Kiilonado kovetelés 0 0 -
Tarsasagi ado kovetelés 1 749 603 -65,52%
Helyi ipar(izési ad6 kovetelés 0 0 -
Fizetett kaucio 249 249 0,00%
Tartozik egyenlegii szallitok atsorolasa 60 133 | 121,67%
Egyéb kovetelés 43 60 39,53%
Egyéb kovetelések dsszesen 2101 1045 | -50,26%

A Tarsasagnal targyévben nem volt sziikség értékvesztést képezni a kovetelésekre.
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adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Devizanem | Viltozas %
Pénztar, csekk 506 87 HUF -82,81%
Bankbetétek 379227 442 024 HUF 16,56%
Pénzeszkozok osszesen 379 733 442 111 HUF 16,43%

. Aktiv idobeli elhatarolasok

Targyiddszak fordulonapian a Tarsasag a kovetkez6 aktiv idobeli elhatarolasokkal rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas %
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 125 1655 1224,00%
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 7233 1632 -77,44%
Halasztott raforditasok 0 0 -
AKktiv idébeli elhatarolasok osszesen 7 358 3287 | -55.33%
. Bevételek aktiv idébeli elhataroldasdanak részletezése
Lekotott betét kamatanak iddaranyos elhatarolasa 1 655 eFt.
. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasdanak részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Bérleti dij 4258 0| -100,00%
Személygépkocsi biztositas 637 381 | -40,19%
Szoftver bérlet 942 176 | -81,32%
Vagyonbiztositas 21 0] -100,00%
El6fizetési dijak, jogszabaly kovetés 571 1075 88,27%
Egészségiigyi biztositas 351 0] -100,00%
Egyéb elhatarolasok 453 0| -100,00%
Koltségek aktiv idébeli elhatirolasa dsszesen 7233 1632 | -77,44%
. Sajat toke értékelése
A Tarsasag sajat toke mozgastablaja targyévben a kovetkezoképpen alakult:
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31 | Valtozas %
Jegyzett toke 100 000 0 0 100 000 0,00%
Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0 0 -
Toketartalék 0 0 0 0 -
Eredménytartalék 227 353 50365 0 277718 | 22,15%
Lekotott tartalék 0 0 0 0 -
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 -
Adodzott eredmény 50 365 52 501 50 365 52 501 4,24%
Sajat téke 6sszesen 377718 102 866 50 365 430219 | 13,90%

Targyévben az eredménytalék az eléz6 évi eredmény atvezetése miatt novekedett. Evkozben nem tortént osztalék kifizetése.
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F. Céltartalékok

A Tarsasag 7.628 eFt céltartalékot képzett jovobeni varhato kotelezettségekre.

G. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A Tarsasag a targyidészak fordulonapjan hosszi lejarata kotelezettségekkel nem rendelkezett.

H. Ravid lejaratu kotelezettségek

A Tarsasag a targyidészak fordulonapjan a kovetkez6 rovid lejarata kotelezettségekkel rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Rovid lejarata kolesonok 0 0 -
Rovid lejaratu hitelek 0 0 -
Vevotdl kapott eldlegek 0 0 -
Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 379 12| -96,83%
Véltotartozasok 0 0 -
Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vall-sal szemben 0 0 -
Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési 0 0 -
Rovid lejarata kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évo vall-sal sz. 0 0 -
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6111 4188 | -31,47%
Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 -
Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilsnbozete 0 0 -
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 6490 4200 | -35,29%

1. Egyéb rovid lejaratui kotelezettségek részletezése:
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Szocidlis hozzajarulasi ado kotelezettség 1 608 919 -42.85%
Személyi jovedelmado kotelezettség 1774 1306 | -26,38%
Nyugdijbiztositasi jarulék kételezettség 0 0 -
Térsadalombiztositasi jarulék kotelezettség 2133 1206 | -43,46%
Innovacios jarulék kotelezettség 264 265 0,38%
Egészségiigyi hozzajarulas kotelezettség 0 0 -
Szakképzési hozzajarulas kotelezettség 0 0 -
Térsasagi ado kotelezettség 0 0 -
Cégauto ado kotelezettség 139 171 23,02%
Helyi iparizési ad6 kotelezettség 80 205 | 156,25%
AFA kotelezettség 113 116 | 2,65%
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek dsszesen 6111 4188 | -31,47%

I. Passziv idébeli elhatarolasok

A Tarsasag a targyidoszak fordulonapjan a kovetkezd passziv idobeli elhatarolasokkal rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0 -
Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 30956 32 633 5,42%
Halasztott bevételek 0 0 -
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen 30 956 32 633 5,42%
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. Koltségek passziv idébeli elhatarolasanak részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas %
Prémium elhatarolas 23 147 24 154 4,35%
Prémium kozterhei 3009 3120 3,69%
Iroda lizemeltetés koziizemi dijak 1 609 290 -81,98%
Konyvvizsgaldi dij 1128 1170 3,72%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok elhatarolasa 2 063 3 899 89,00%
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 6sszesen 30 956 32 633 5,42%

. Ertékesités netté arbevétele

A Tarsasag értékesitésének nettd arbevétele a kdvetkezoképpen alakult a targyidészak folyaman:

adatok ezer Ft-ban

. 2024.01.01- 2025.01.01 - . .
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 | VAltozds %
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 307 625 317 498 3,21%
Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 -
Ertékesités nett6 arbevétele dsszesen: 307 625 317 498 3,21%
A Tarsasag arbevétele targyévben 100%-ban alapkezelési dijbol szarmazik.
. Anyagjellegii raforditasok részletezése
. Anyagkoltség részletezése
adatok ezer Ft-ban
. 2024.01.01- 2025.01.01 - , .
Megnevezes 2024.12.31 2025.12.31 | Valtozis %
Uzemanyag 929 948 2,05%
Koziizemi dijak 1701 1598 -6,06%
Irodaszerek 126 117 -7,14%
Egyéb anyagkoltség 583 301 [ -48,37%
Anyagkoltségek osszesen 3339 2964 | -11,23%
. Igénybe vett szolgaltatasok részletezése
adatok ezer Ft-ban
. 2024.01.01- 2025.01.01 - . .
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 | VAltozs %
Bérleti dijak 18 800 19 755 5,08%
IT szolgaltatas 10 654 14 775 38,68%
Szoftver bérletek 16 451 16 721 1,64%
Iroda lizemeltetés 4232 3529 -16,61%
Egyéb szakért6i dijak 16 540 19 231 16,27%
Kommunikacios szolgaltatasok 2 048 2220 8,40%
Konyvvizsgalat 1 880 1949 3,67%
Jogi szolgaltatas 3048 3345 9,74%
Személygépkocsi tizemeltetés 4 346 3785 -1291%
Posta 1776 1 606 -9,57%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 4411 5303 20,22%
Igénybe vett szolgaltatisok dsszesen 84 186 92 219 9,54%
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. Egyéb szolgaltatasok részletezése
adatok ezer Ft-ban
. 2024.01.01- 2025.01.01 - a0
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 | Viltozds %
Tagdijak 602 596 -1,00%
Biztositas 1 833 2347 28,04%
Bankkoltség 932 1003 7,62%
Feliigyeleti dij 300 300 0,00%
Egyéb hatosagi dij 322 261 | -18,94%
Egyéb szolgaltatasok Gsszesen 3989 4507 [ 12,99%
. Személyi jellegii raforditasok
adatok ezer Ft-ban
. 2024.01.01- 2025.01.01 - I
Megnevezes 2024.12.31 2025.12.31 | Valtozis %
Bérkoltség 148 005 151 875 2,61%
Bérjarulékok 20 009 18 249 -8,80%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 4543 4 289 -5,59%
Személyi jellegii raforditisok dsszesen 172 557 174 413 1,08%
Létszam adatok:
6
. 2024.01.01- 2025.01.01 - a0
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 | VAltozds %
Teljes munkaidds foglalkoztatottak 7 51 -28,57%
ebbdl fizikai 0 0 -
ebbdl szellemi 7 5 -28,57%
Részmunkaidds foglalkoztatottak 1 1 0,00%
ebbdl fizikai 0 0 -
ebbdl szellemi 1 1 0,00%
Osszesen 8 6| -25,00%

. Egyéb bevételek és raforditasok részletezése

. A Tarsasag egyéb bevételeinek értéke a kovetkezoképpen alakult a targyidészak folyaman:

adatok ezer Ft-ban

. 2024.01.01- 2025.01.01 - . .
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 | Y Altozds %
Tovabbterhelt koltség 0 0 -
Ut eladas 0 0 -
Ertékesitett targyi eszk6zok 0 0 -
Egyéb bevételek 972 2537 161,01%
Egyéb bevételek dsszesen 972 2537 161,01%

. A Tarsasag egyéb raforditasainak értéke a kovetkezéképpen alakult a targyiddszak folyamdn:

adatok ezer Ft-ban

. 2024.01.01- 2025.01.01 - e
Megnevezés 2024.12.31 20251231 | Viltozds %
Helyi ipartizési ad6 6 086 6291 3,37%
Egyéb raforditasok 3 955 3011 -23.87%
Egyéb raforditasok dsszesen 10 041 9 302 -7,36%
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. Pénziigyi eredmény részletezése

. A Tarsasag pénziigyi bevételeinek értéke a kovetkezképpen alakult a targyidészak folyaman:

adatok ezer Ft-ban

. 2024.01.01- 2025.01.01 - e s
Megnevezés 2024.12.31 20251231 | VAltozds %

Kapott osztalék 0 0 -
Részesedés kivezetésébdl szarmazo nyereség 0 0 -
Kapott kamat 23705 25203 6,32%
Realizalt arfolyamnyereség 6 0] -100,00%
Nem realizalt arfolyamnyereség 0 0 -
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 23 711 25203 6,29%

. A Tarsasag pénziigyi raforditasainak értéke a kovetkezéképpen alakult a targyidészak folyaman:

adatok ezer Ft-ban

. 2024.01.01- 2025.01.01 - .
Megnevezes 2024.12.31 2025.12.31 | Valtois %
Részesedés kivezetésébol szarmazd veszteség 0 0 -
Fizetend6 kamat 0 0 -
Realizalt arfolyamveszteség 115 106 -7,83%
Nem realizalt arfolyamveszteség 0 0 -
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 115 106 -7.83%

. Kapott timogatisok részletezése

A Tarsasag a targyidészak soran nem kapott tamogatast.

. Kutatds, kisérleti fejlesztés targyidészaki koltségei

A Tarsasagnak a targyidészakban nem mertilt fel kutatassal és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatosan koltsége.

. Adéalap moédosito tételek

A tarsasagi add adoalapjat modositd tételeket a kovetkezéekben részletezziik:

adatok ezer Ft-ban 'datok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01 -
2024.12.31 2025.12.31
Addzas elotti eredmény 55 558 57 824
Targyiddszakban adoalap néveld tételek 4663 5226
Szamviteli térvény szerinti értékcsokkenés 2523 3903
Céltartalék varhato kotelezettségekre 2 140 1323
Targyidiszakban adoalap csokkentd tételek 2523 3903
Adotorvény szerinti értékcsokkenés 2523 3903
Részesedés kivezetésének nyeresége 0 0
Tarsasagi adoalap: 57 698 59 147
Targyiddszaki tarsasagi ado kotelezettség: 5193 5323
Osszes adéfizetési kotelezettség: 5193 5323
Adozott eredmény: 50 365 52 501

A Tarsasag tarsasagi ad6 alapja meghaladja a jovedelem minimumot, normal szabalyok szerint fizet adot.
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- A Tarsasag feliigyel0 bizottsaganak tagjai tevékenységiikért tiszteletdij juttatdsaban nem részesiiltek.

- Igazgatosagi tagok juttatasai

2025.01.01 -

2025.12.31
Munkaviszonnyal kapcsolatos 68 434
Cafeteria 705
Megbizasi dij 2 400
Osszesen: 71 539

- A Tarsasag vezetd tisztségviseldi, a feliigyeld bizottsag és igazgatosag tagjai a targyidoszak folyaman eldleget, kdlesont nem kaptak.

- A Tarsasag vezetd tisztségviseldivel, a feliigyel6 bizottsag és igazgatdsag tagjaival szemben a Tarsasagnak nincsen nyugdijfizetési

kotelezettsége.

- A Tarsasag nem vallalt garanciat a vezetd tisztségvisel6k nevében.

- A Térsasagnak nincsen egyéb mérlegen kiviili kotelezettsége vagy kovetelése.

- Targyévben kivételes nagysagu tétel csak azokban a honapokban meriilt fel, amikor az alapkezelési dij meghaladta az éves atlaganak

értékét, illetve kivételes el6fordulasu tranzakcié nem tortént.

. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi elemzés

A Téarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelemezdségi helyzetének bemutatasara a kovetkezé mutatokat hasznalja a Tarsasag:

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Targyi eszk6zok aranya (Targyi eszk6zok/Mérlegfodsszeg) 1,28% 0,61%| -52,16%
Forgo eszkozok aranya (Forgd eszkozok/Mérlegféosszeg) 96,97% 97,75% 0,80%
Sajat toke arany (Sajat toke/mérlegfoosszeg) 89,62% 90,63% 1,13%
Idegen forrasok aranya (Koételezettségek/Mérlegféosszeg) 1,54% 0,88%| -42,54%
L"ik'vidit.é'si nrlut?t() L (forg(’)eszkéz(’ik/ 62,98 110,47 75.42%
rovid lejarath kotelezettségek)
Likviditasi ata ((forgoeszkdzok-készletek

1 .Vldl .a,s1 gryor”srata (( orrgoesz 0z0k-készletek) / 62,98 110,47 75.42%
rovid lejarath kotelezettségek)
Forgalomra vonatkoztatott jovedelmezdség N N o
(Adobzas elétti eredmény/Osszes bevétel) 16,72% 16,75%|  0,18%
Eszk6zokre vonatkoztatott jovedelmezdség o o o
(Adozas elétti eredmény/Osszes eszkoz) 13,18% 12,18% -7,59%
Sajat tékére vonatkoztatott jovedelmeziség N o N
(Adézds clétti eredmény/Sajat toke) 14.71% 13.44%)  -8,62%

. Az eszkozok és forrasok osszetétele
. Eszkozok dsszetétele
. 2024.12.31 2025.12.31
Megnevezés . .
eFt Megoszlas eFt Megoszlas

Befektetett eszkozok 5395 1,28% 7 399 1,56%
Immaterialis javak 0 0,00% 4492 0,95%
Targyi eszkozok 5395 1,28% 2907 0,61%
Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0,00% 0 0,00%
Forgoeszkozok 408 717 96,97 % 463 994 97,74%
Készletek 0 0,00% 0 0,00%
Kovetelések 28 984 6,88% 21 883 4,61%
Ertékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Pénzeszk6zok 379 733 90,09% 442 111 93,13%
Aktiv idébeli elhatarolasok 7 358 1,75% 3287 0,69%
Eszkozok dsszesen 421 470 100,00% 474 680 100,00%
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. Forrdsok dsszetétele
i 2024.12.31 2025.12.31
Megnevezés - -
ekt Megoszlas eF't Megoszlas
Sajat toke 377 718 89,61% 430 219 90,63 %
Jegyzett toke 100 000 23,73% 100 000 21,07%
Jegyzett, de be nem fizetett toke 0 0,00% 0 0,00%
Toketartalék 0 0,00% 0 0,00%
Eredménytartalék 227353 53,94% 277718 58,51%
Lekotott tartalék 0 0,00% 0 0,00%
Ertékelési tartalék 0 0,00% 0 0,00%
Adozott eredmény 50 365 11,95% 52 501 11,07%
Céltartalék 6 306 1,50% 7 628 1,61%
Kotelezettségek 6 490 1,54% 4200 0,88%
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0,00% 0 0,00%
Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0,00% 0 0,00%
Rovid lejaratu kotelezettségek 6 490 1,54% 4200 0,88%
Passziv idobeli elhatarolasok 30 956 7,34% 32 633 6,87%
Forrasok dsszesen 421 470 100,00% 474 680 100,00%

. Adézott eredmény felhasznilasa

A Tarsasag tulajdonosa még nem dontott az adozott eredmény felhasznalasarol.
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2025.01.01 - 2025.12.31

Cég neve
Székhely
KSH szdm
Id6észak

Cash flow-kimutatas

adatok eFt-ban

, 2024.01.01- | 2025.01.01 -
MEGNEVEZES 2024.12.31 2025.12.31
L Szo"kz'.l.sors 'tevékenységb('il szarmazo pénzeszkoz valtozas 1-13. sor 54 936 68 285
(Miikoddési cash flow)
la JAdozas el6tti eredmény )/ 55 558 57 824
ebbdl: miikddésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas (+) 0 0
1b |Korrekciok az adozas el6tti eredményben )/ 0 0
1 |Korrigalt ad6zas el6tti eredmény (1a+1b) H)/(-) 55558 57 824
2 |Elszamolt amortizacio ) 2523 3903
3 |Elszamolt értékvesztés és visszairas ) 0 0
4 |Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete ) 2133 1322
5 |Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye ) 0 0
6 |Szallit6i kotelezettség valtozasa ) 220 -367
7 |Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa H)/(-) -763 -1923
8 |Passziv idObeli elhatarolasok valtozasa ) 3425 1677
9 [Vevokdvetelés valtozasa (+)/(-) -903 6 045
10 |Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa H)/(-) -1 002 1 056
11 JAktiv id6beli elhatarolasok valtozasa (+)/(-) -1 062 4071
12 |Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) (-) -5193 -5323
13 |Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés () 0 0
IL Befekteté,si‘ tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 14-18. sor 3 445 5907
(Befektetési cash flow)
14 |Befektetett eszk6zok beszerzése ) -3 445 -5907
15 |Befektetett eszk6zok eladasa ) 0 0
16 Hosszl lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +) 0 0
17 |Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk €s elhelyezett bankbetétek (-) 0 0
18 |Kapott osztalék, részesedés () 0 0
1L Pé.nziigy’i mi’i\{eletekbél szarmazo pénzeszkozvaltozas 19-26. sor 0 0
(Finanszirozasi cash flow)
19 |Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele +) 0 0
Ko6tvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak
20 .
bevétele (63 0 0
21 |Hitel és ko6lcson felvétele ) 0 0
22 |Véglegesen kapott pénzeszkoz (63 0 0
23 JRészvénybevonas, tokekivonas (tdkeleszallitas) (63 0 0
24 |Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése (-) 0 0
25 |Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése (-) 0 0
26 |Véglegesen atadott pénzeszkdzok ) 0 0
IV. |Pénzeszkozok valtozisa I+11+111 sor 51 491 62 378
27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése /() 0 0
V. |Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa IV+27. sor 51 491 62 378
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A vallalkozas megnevezése: Europa Befektetési Alapkezel6 Zrt.
A vallalkozas cime: 1023 Budapest, Bécsi 1t 3-5. 1. emelet 1.

2025.01.01 - 2025.12.31
kozotti idészakrol szolo
UZLETI JELENTES

Altalinos

A Tarsasagot 1998. szeptember 10-én bejegyezte a Cégbirdsag.
A Téarsasag zartkoriien miikodo részvénytarsasag, 100%-os tulajdonosa az Unicredit Bank Hungary Zrt.

A Tarsasag tevékenységi korei

A Tarsasag a Kbftv-vel (2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
moédositasarol) és az Allami Ertékpapir-és Tézsdefeliigyelettél kapott engedéllyel dsszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel
foglalkozik. A feliigyeleti engedélyrdl sz616 hatarozat szama és datuma: H-EN-111-24/2015.02.17

A Tarsasag 2001. marcius 12-t61 kezeli a nyiltvégli Europa Ingatlanbefektetési Alapot, mas alapot nem kezel.

A Tarsasag cégvezetése

A Tarsasag egyiittes cégjegyzésre jogosult vezetd tisztségviseldi mérlegkészitéskor:
Takacs Robert
Mc¢éhesi Balazs
Szemlei Péter

Befektetések

A Tarsasag 2014. februar 18-an tulajdonosaval az UniCredit Turn Around Management CEE GmbH-val kdzdsen megalapitotta az UCTAM
Hungary Kft-t, melyben a Tarsasag 1%-os tulajdonrésszel rendelkezett alapitaskor. Az UCTAM Hungary Kft tevékenysége korébe tartozik
ingatlanok kezelés és menedzselése, sajat tulajdont ingatlanok adasa-vétele, létesitménygazdalkodasi szolgaltatasok nyujtasa az UniCredit
csoport magyarorszagi vallalatai szamara specialis esetekben. Alapitas ota az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH t6bbszor is
tékeemelést hajtott végre az UCTAM Hungary Kft-ben, amely soran a jegyzett t6két 100-100 e Ft-tal emelte meg. [gy a Tarsasag
részesedése 0,97%-ra csokkent.

A Tarsasag az UniCredit Turn Around Management CEE GmbH-val ismét 0j céget alapitottak 2016. oktober 3-an UCTAM Retail Hungary
Kft néven, melyben a Tarsasagnak 1%-os részesedése van. Az UCTAM Retail Hungary Kft. fétevékenysége szerint sajat tulajdont
ingatlanok adasvételével foglalkozik, az iizleti terv szerint els6 sorban maganszemélyekkel szerzdik.

Az UCTAM Hungary Kft és az UCTAM Retail Hungary Kft. végelszamolasa megtortént 2021. évben, a részesedések kivezetése ennek
megfeleléen konyvelésre kertilt.

2025-6s iizleti év

A Tarsasag adozott eredménye targyévben 52.501 eFt volt. E16z6 évhez képest 2.1 millié Ft-tal (4%-kal) novekedett. Az alapkezelési dij
mértéke targyévben nem valtozott, 1,4% volt.

Az elszamolt koltségek, raforditasok és bevételek dsszetétele nem valtozott jelentGsen az el6z6 évhez képest.

2025. pénziigyi évben osztalék kifizetése nem tortént.





10.

Kelt:

A 2026-0s iizleti év tervei

A Tarsasag 2026-ra sem tervez jelentds valtozast a mitkddés és befektetések tekintetében. Tovabbra is az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap
alapkezelési tevékenységét latja el.

Egyéb informacié

- A Téarsasag tizletmenetében a targyévi beszamolo fordulonapja utan nem tortént valtozas.

- A Tarsasagnak visszavasarolt iizletrészei nem voltak.

- A Tarsasagnak a targyid6szakban nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

- A Tarsasag kornyezetkarosito tevékenysége, illetve azt megel6z6 intézkedései nincsenek.

- A Tarsasag telephellyel nem rendelkezik

- A Tarsasag nem tervez valtoztatast a jelenlegi foglalkoztataspolitikaban; a munkavallaléi 1étszam stabil.

Beszamolasi idészakot kovet6 jelentés események

Az Alapkezel6 a beszamolasi iddszakot kovetden jelentds véaltozast nem tapasztalt, a miikodési eredmény nem mutat veszteséget.

Kornyezetvédelemmel kapcsolatos politika

Az Alapkezel§ az ingatlanbefektetések sajatossagai és az Alap befektetési politikajanak figyelembevételével integralja a fenntarthatosagi
(beleértve a kornyezetvédelemet is) kockazatokat a befektetésekkel kapcsolatos dontéshozatali folyamataiba. Az Alapkezeld a
fenntarthatosagi kockazatokat a klasszikus, {izleti tipusu kockazati kategoridk kozott, a befektetési dontésekhez kapcsolodo kockazatok
egyik aspektusaként vizsgalja.

A Tarsasag kornyezetvédelmi tdmogatasban nem részesiilt
A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit az operativ miikodése soran is a kornyezetvédelemre a munkakornyezet kialakitasa soran, ennek
érdekében tobbek kozott energiatakarékos tizemelést, szelektiv hulladékgytijtést alkalmaz. Jelentésebb befektetéseket - 6sszhangban a

tevékenység jellegével - nem tervez.

Vagyoni, pénziigyi és jovedelmeziségi elemzés

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Viltozas %
Targyi eszkozok aranya (Targyi o o
eszkozok/Mérlegf6osszeg) 1,28% 0,61% -0,52
Forgo eszkozok aranya (Forgd 0 o
eszkozok/Mérlegf6osszeg) 96,97% 97,15% 0,01
Sajt (Oke ardny (Sajdt 89,62% 90,63% 0,01
toke/mérlegf6osszeg)
Idegen forrasok aranya o o
(Kotelezettségek/Mérlegf6osszeg) 1,54% 0.88% -0.43
Likviditasi mutato 1. (forgdeszk6zok /
rovid lejarata kotelezettségek) 62,98 110,47 0,75
Tiovidits: o (TorstesT kot
1' viditasi gyorsrata ((forgoeszkozo 62,98 110,47 0.75
készletek) /
F 1 tkoztatott
orsiamia vonattoztato 16,72% 16,75% 0,00
jovedelmezdség
Eszk6zoki k
Eszkoz0 renvcrmat oztatott 13,18% 12,18% -0,08
jovedelmezbség
?Ia]at tokere”vs)natkoztatott 14.71% 13.44% 0,09
jovedelmeziség
Budapest, 2026. aprilis 29. Digitali . , . o .
4 gitdlisan alairta: Digitalisan alairta:
Ta kaCS Takécs Robert M e h esl Méhesi Balazs
2 Datum: 2026.04.29 < Datum: 2026.04.29
Robert 14:42:20 40200 Balazs 540 +0000
a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)
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