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*Jelen tajékoztatdé anyag nem tekintheté az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap hivatalos tajékoztatdjanak. A
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tartalmaz a befektetésrdl és részletezi a befektetéssel jard kockazati tényezbket is! A Kibocsatasi Tajékoztato
megrendelhet6 az Eurépa Alapkezel6 Zri-tél (telefon: 225-2500, e-mail: info@europaalap.hu), vagy
megtekintheté a forgalmazasi helyeken!



|. AZ ALAP BEMUTATASA

Jelen T4jékoztatd és az annak részét képezd Alapkezelési Szabdlyzat hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl, nyilvanos Eurépa Ingatlanbefektetési Alap (a tovabbiakban: "Alap”)
Tpt. 260. § (6) bekezdése szerinti atalakulasi tajékoztatdja s egyben az atalakulas utan az
Eurépa Ingatlanbefektetési Alap elnevezést visel6, zartvégli, nyilvanos, hatarozott
futamideji Alap nyilvanos tajékoztatéja is, amely magaban foglalja az &talakulassal
Osszefliggésben modositott Alapkezelési Szabalyzatot is.

/1. Az Alap atalakulasanak indoka, feltételei
I/1.1 Az Alap atalakulasanak indoka

Az elmult hénapok rendkivul negativ vilaggazdasagi és pénzpiaci folyamataival, valamint az
ingatlanpiac azonos moédon megvaltozott korlilményeivel szembesillve az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap kezel6je ugy itélte meg, hogy az Alap befektetdinek érdekeit igazan
az Alap zartvéglivé alakulasa szolgalhatta az adott kértilmények kozott.

Az ingatlanok iranti kereslet visszaesése miatt a piacon tapasztalhatdé arcsokkenési
tendencia az Eurépa Ingatlanbefektetési Alap portfolidjanak értékelését is negativ iranyban
valtoztatta meg. A vilaggazdasagi valsag hatasara a nemzetkozi ingatlanpiacokon is jelentds
ertékcsokkenés kovetkezett be.

Az elmult hénapokban olyan szamban érkeztek visszavaltasi megbizasok az Alaphoz, hogy
ezeket mar csak ingatlanok értékesitésével lett volna képes fedezni. Nyiltvégl formaban
mikddve, azaz folyamatos forgalmazas mellett, a visszavaltasi megbizasokat az ingatlanok
eladasabol kellene az Alapnak finansziroznia egy olyan piaci koérnyezetben, ahol az
ingatlanértékesitési lehetéségek nagyon korlatozottak.

Az Alapkezeld véleménye szerint az ingatlanok kényszerértékesitése a befekteték szamara
jelentés veszteséget eredményezhette volna, ezért kezdeményezte az Alap zartvéglveé
torténé atalakulasat.

Zartvéglen mikodd ingatlanalap esetén a befektetési jegyek ellenértékéhez a futamidd
végén jut hozza a befektet6. Redlisan nézve csak egy hosszabb idétav teremthetett
lehetéséget arra, hogy a befekteték szamara minden bizonnyal jelentés veszteséget okozé
gyorsértékesitést az Alapkezel6 elkerllije, és a tervezett 3,5 éves futamidd végéig
folyamatosan értékesitse az Alap portfolidjaban levé ingatlanokat. Csak ezzel lehetett
ugyanis esélyt teremteni arra, hogy az ingatlanalapban 1évé befektetések az utébbi hénapok
folyamatos arfolyameséseit korrigaljak.

I/1.2. Az atalakulas feltételei, a valtozasok 6sszefoglalasa
I/1.3. Az atalakulas elhatarozasa és felligyeleti jovahagyasa

Az Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasat, illetve az Alap ,B” sorozatanak ,A” sorozatba
torténd beolvadasat, valamint az Alap ,,C”, és ,I” sorozatainak megszintetését az Alapkezeld
Igazgatosaga a 2009. februar 19-én 1/2009.02.19. szamu hatarozataval hatarozta el.

Az atalakulast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2009. marcius 4. napjan
meghozott, E-IlI/110.167-16/2009. szamu hatarozataval hagyta jova, e hatarozattal
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jévahagyva egyben az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasat és engedélyezve a
zartvégilveé alakult Alap Befektetési Jegyei tézsdei bevezetését.

I/1.4. Az atalakulas napja és menete,

Az Alap zartvéglve alakulasa el6tt a Befektet6knek lehetéséguk volt arra, hogy elddntsék
részt kivannak-e venni a zartvégli konstrukcioban mikoédé Alapban, vagy sem.

Az atalakulas napja: 2009. aprilis 6.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2009. marcius 4. napjan meghozott, E-
11/110.167-16/2009. szamu hatarozata értelmében az Alap atalakulasi napjat megel6zéen
2009. marcius 4. napjatol kezdédben azon Befektetdk, akik a zartvégl konstrukcidban
mikoédé Alapban nem kivantak részt venni, visszavalthattak Befektetési jegyeiket az
atalakulas napja el6tt a kdvetkez6k szerint:

Azon Befektet6k, akik tovabbra is az Alap Befektetdi kivantak maradni, vagyis részt kivantak
venni a zartvégl konstrukcioban mikoédé Alapban a kévetkezéket kellett tennitk:

» Ha az Alap Befektetési jegyeire 2008. november 24-én, vagy azt kévetéen nem adtak le
visszavaltasi megbizast semmilyen teend6juk nem volt.

= Azon Befektetdk, akik Befektetési jegyeikre 2008. november 24-én, vagy azt kdvetben
visszavaltasi megbizast adtak le, akkor ezen megbizds, vagy megbizasok
visszavonasara 2009. aprilis 2-ig volt lehetéséguk.

A visszavaltasi megbizasok teljesitésének, elszamolasi értéknapja 2009. aprilis 3. napja volt.
Vételi megbizasok az atalakulasi idészak alatt, 2009. aprilis 3-ig a forgalmazasi helyeken
voltak leadhatok.

Azon Befekteték, akik nem kivantak az Alap Befektetdi maradni, vagyis nem kivantak részt
venni a zartvégl konstrukcioban mikoédé Alapban a kdvetkezéket kellett tennitk:

= Azon Befekteték, akik 2008. november 24-én, vagy ezt kovetben mar adtak le
visszavaltasi megbizast az Alap Befektetési jegyeire, ezen Befektetbknek nem kellett
semmit tennilk, az eredeti megbizas leadasanak napjatdl fuggetlenll az atalakulas
napja elétt 2009.04.03-an kifizetésre kerlltek a Befektetési jegyeik ellenértéke.

= Azon Befektet6k, akik Befektetési jegyeinek visszavaltasat még nem kezdeményezték
visszavaltasi megbizasukat Befektetési jegyeikre 2009. aprilis 2-ig beadhattak a
forgalmazasi helyeken, melyek szintén 2009.04.03-an kerultek kifizetésre fuggetlendl a
megbizas adas napjatdl.

A kifizetés a kifizetés napjara vonatkozo Nettd eszkdzértéken tértént meg.

I/1.5. Az Alap atalakulassal érintett jellemzéi

Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasaval nem jott létre 0j alap, s Uj
sorozat kibocsatasara sem kerilt sor, a mar nyilvantartasba vételével létrejott Alap
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nyilvantartasba vételkor kibocsatott egyetlen sorozatat alkoté Befektetési Jegyek, illetve az
Alap egyes jellemz8i moddosultak. Az atalakulas a Tpt. 260. § (1) bekezdésében
meghatarozott jellemzék kozll az alabbiaknak az atalakulas napjaval — 2009. aprilis 6— an
torténd, egymassal 6sszefiiggd valtozasat jelentette:

Az Alap nyiltvégl alapbol zartvegi alappa alakult at. Az Alap Befektetesi jegyei 2009. aprilis
30. napjaval bevezetésre keriltek a BET-re. Az Alap Befektetési jegyeinek vetele es
eladasa ett6l az idéponttol kezd6d6éen a BET-en keresztil, vagy t6zsdén kivul valosithato
meg.

Az Alap hatarozatlan futamidejl alapbdl hatarozott futamidével rendelkezé alappa alakult at.
Az Alap futamidejének lejarata: 2012. oktéber 8. napja.

2.. Az Alap altalanos bemutatasa

2.1. Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

2.2. Az Alap fajtaja, tipusa
az Alap fajtaja: zartvég(;
az Alap tipusa: nyilvanos.

2.3. Az Alap letétkezeldje
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

2.4. Az Alap kényvvizsgaldja

KPMG Hungaria Kényvvizsgald, Ado- és Kbzgazdasagi Tanacsado Kit.
székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

2.5. Az Alap ingatlanértékeléje

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci Ut 18. V. emelet)

Az Alap ingatinértekelésest a kovetkez6 termeszetes személyek vegzik: Jakab Agoston,
Juhasz Attila és Adam Rita.

2.6. Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: hatarozott futamidejli, amely 2012. oktéber 8-ig tart.

2.7. Az Alvallalkozé bemutatasa

Az Alap 2009. julius 1. napjatél Alvallalkozét vesz igénybe a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alvallalkozd) személyében.

Az Alvallalkozé székhelye: 1011 Budapest, F6 utca 14.

Az Alvallalkozé miikddését a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének jogelédje az
Allami Ertékpapir- és Tézsdefelligyelet a 100.001/1992. szdmu hatarozataval hagyta
jéva. Az Alvallalkozé médositott tevékenységi korét a Felligyelet a 111/100.001-5/2002.,
illetve a 111/100.001-6/2003. szamu hatarozataival engedélyezte. A hivatkozott
engedélyek alapjan az Alvallalkozé jogosult alapkezelési tevékenység végzésére.



Az Alvéallalkozé igénybevételének indoka: Az Alvallalkkozé az Alap likviditas
menedzsmentjét, pénz- és koétvényportfolidjanak kezelését, devizakonverzios
ugyleteinek megkotését és a devizakockazatainak kezelésére szolgalé hataridés
Ugyletek kotését végzi.

2.8. A téke kifizetésének biztositasa

A t6kegarancia biztositasa

Az Alapkezeld, mint a Kibocsatd Alap nevében az Alap atalakulas napjan érvényes sajat
tékéjének megdvasara vonatkozdéan a Befektetk felé igéretet tesz, melyet az UniCredit
Bank Hungary Zrt. altal nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit.
Az UniCredit Bank vallalja, hogy amennyiben az Alap futamidejének utolsé napjan
érvényes nettdeszkozértéke kevesebb, mint az atalakulas napjan (2009. aprilis 6.)
érvényes sajat tékéje (nettdeszkdzértéke) , akkor a lejaratkori befektetési jegy
tulajdonosok részére a bankgarancia Alapkezeld altali lehivasat kovetéen 3 banki
munkanapon bellll fizetést teljesit.

A Befektet6k szamara az Alap lejaratat kdvetd vagyonfelosztaskor legalabb a Befekteték
altal az Alap lejaratakor tulajdonban tartott Befektetési Jegyek atalakulas napjan (20009.
aprilis 6.) érvényes arfolyamanak 100%- a kerul t6keként kifizetésre.

2.9. A hozamfizetésének biztositasa

Az Alapkezel6, mint a Kibocsaté Alap nevében az Alap minimalis hozamanak
biztositasara a Befektetdk felé igéretet tesz, melyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal
nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit a lejaratkori befektetési
jegy tulajdonosok részére.

A hozamgarancia a befektetési jegyeken elért bruttd, azaz barmely kamat- és
arfolyamnyereség-adé levonasa elétti hozamra vonatkozik. A garantalt minimalis hozam
évi 6% (az alap teljes 3,5 éves futamidejére 21,06%, EHM 5,60%).

Az Alap végsd hozama ugyanakkor nagyobb is lehet, mint a garantalt hozam. A végsé
hozamot ugyanis az ingatlanok bérbeadasabdl a teljes futamidd alatt befolyd bérleti
dijbevétel és a portfélioban 1évd ingatlanok tényleges eladasi arai hatarozzak meg.

2.9. A tbke és hozamgaranciaban val6 részesiilés feltétele

A 2.8. és 2.9. pontban régzitett t6ke és hozamgarancia azon befektet6i részére terjed ki,
akik a futamid® végeén befektetési jegy tulajdonosok. A téke- és hozamgarancia alapja az
atalakulas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték.

3. Az Alap befektetési elvei

3/1. Befektetési elvek

Az Alap a mar korabban kialakult jol diverzifikalt portfolidjat kivanja olyan mddon
mikodtetni a futamidd alatt, hogy a lehet§ legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetéinek. Az Alap a futamidd alatt az ingatlanok értékesitésébdl befolyt bevételeket
nem kivanja ingatlanokba fektetni és U] fejlesztési projekteket sem indit. Kisebb
felujitasok és bévitések csak a mar meglévé ingatlanallomany esetében térténhetnek.

Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskdrzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki teleplléseken valdsitotta meg. Az



Alapkezelé dontéseinél els6dleges prioritasként kezelte az adott ingatlanok hozam és
kockazati jellemzéit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.

Az Alapba kerilé ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezelé a stratégiai gondolkodast
helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag, tertleti-, népességi-,
kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolyasoléd sajatossagait, ezek
k6zép- és hosszu tavu varhatdé valtozasait. Az Alap tdkéjét nagyobb részben
hozamtermel6 képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanok vételére
forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése ),
kisebb részben tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési
projekt szervezése).

Az Alapkezeld toérekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a tulajdonaban
lévé ingatlanok adminisztrativ és mdiszaki Uzemeltetését megbizhatdé partnerekkel
végeztesse. Az el6relathatdéan devizaban felmerilé bevételek esetében az Alapkezeld
deviza alapu fedezeti Ugyletet kdthet, a kockazat csokkentésére.

Az Alapkezel6 az ingatlanbefektetési alap netté eszkdzértékének szamitasakor
figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok osszértékének o6tven szazalékaig
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszk6z biztositasa
céljabdl kolcsont vehet fel az alap nevében, ha ez aKezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcson fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelezé bank szamara torténé
engedmeényezéseén,

c) 6vadékon, vagy

d) jelzalogjogon

tulmenéen egyéb biztositékot nem nyujthat.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.
Az Alapkezelé a bérbeadasnal lgyel arra, hogy a bérl6 lehetbleg hosszu tavra,
megfeleld garanciak biztositasa mellett vegye bérbe az ingatlant.

3/2. A portfolidban az alabbi ingatlantipusok talalhaték meg

3/2/1. Jévedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok
A megvasarlaskor mar bérldvel/béribkkel rendelkezd ingatlanok, telkek - ez az
ingatlan kategodria képviseli befektetési szempontbdl a legkisebb kockazatot,
hiszen a mar é16 (lehetéleg hosszu tavu) bérleti szerz6dések alapjan az ingatlan
hozamtermel6 képesseége jol kalkulalhatd, értéke az altalanosan hasznalt
ingatlan értékel6 modellek alapjan viszonylag jol megallapithaté.

Roévidtavon bérbe adhaté ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor még
Uresen alltak vagy csupan az alapterilet kisebb részét adtak még bérbe. llyen
ingatlanokat az Alapkezeld az alabbi két esetben vasarolt:

- a megvasarlast kovetben, az Alapkezel§ el6zetes targyalasai alapjan
valdszinilsitette azt, hogy az ingatlant révid idén belll j6 hozammal bérbe
tudja adni,

- az ingatlanon kisebb atalakitasokat, esztétikai javitasokat kellett végrehajtani
és ezt kdvetben az nagy valdszinlséggel, a raforditott kdltségekhez képest
kedvezd bérleti dijért bérbe adhato.



3/2/2. Tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanok
Ebbe a kategoriaba tartoznak a kilonb6zé besorolasu —nem hasznositott -
telkek (Ures, vagy lebontasra itélt épulettel rendelkezé telkek), valamint a rovid
tavu tovabbértékesitési céllal vasarolt épiletek. Az igy vasarolt ingatlanokat az
adott piaci kérilmények flggvényében az Alap eladja vagy a tovabbiakban
bérbeadassal hasznositja.

Az ilyen ingatlanokba fektetett téke nem haladhatja meg az Alap
vagyonanak 40%-at.

3/3. A portfolié 6sszetétele ingatlan szektorok szerint
Az Alap az ingatlanpiac kulénb6z6 szektoraiba fektethet be, de figyelemmel kell lennie a
kockazatmegosztas (diverzifikacio) alabbi toérvényi szabalyaira:

- egy ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 20%-at,
- az épités alatt allé ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap sajat t6kéjének
25%-at.

Epités alatt allénak minésiil az a telekingatlan, illetéleg felépitmény, amelyen az Alap
kizarélag sajat kockazatara, sajat nevére szol6 épitési engedeély alapjan az épitési naplét
megnyitottdk és az Alap kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet és amelyre
hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki.

Az Alap — a kdvetkez6 bekezdésben irt kivétellel - kizarélag olyan ingatlanon folytathat,
illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, amelyre a hasznalatbavételt kovetben
teliesil a Tpt. 283. § (1) bekezdésében meghatarozott feltétel (az ingatlan-
nyilvantartasban egy helyrajzi szamon - alszamon - nyilvantartott, o6nalléan
forgalomképes ingatlan).

hataros kozterileten is folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, ha erre
vonatkozéan a_tulajdonaban_alld _ingatlanokra kiadott épitési _engedély rendelkezést

tartalmaz_va ha ezen munkak elvégzése az alap tulajdonaban allé ingatlanok
rendeltetésszer(i hasznalata feltételeinek biztositasahoz sziikséges.

Ingatlanszektoronként az Alap az alabbi tervezett-, illetve minimalis/maximalis aranyok
mentén kivanja befektetni az 6sszegyjtott tokét:
Min./max.  Varhato érték

Iroda (A-, B-, C- kategorias) 0 -50% 25%
Ipari (raktarbazis, ipari park, logisztikai centrum, stb.) 0-50% 25%
Lakoingatlan (bérhaz, lakopark, egyedi lakoingatlan, stb.) 0-50% 15%
Egyéb ingatlan 0-50% 25%
Likvid eszkdz 5-100% 10"%
Osszesen 100%

Az egyes ingatlanok portfolion bellli szazalékos sulya az adott ingatlan sajat t6kébdl
torténé tényleges finanszirozasanak a teljes nettdé eszkozértékhez viszonyitott aranya.

3.4. Szarmaztatott tigyletek




- Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott lgyletet kizardlag az Alapkezelési
Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, ingatlanra,
devizara.

- Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kéthet, amely

a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockazatokat, azaz fedezeti

ugyletet kot (pl: deviza arfolyamhoz kotétt  bérleti  dijak, hitelek
arfolyamkockazatanak cstkkentésére, kiszlirésére)

b)  csokkenti az Alap befektetési céljainak megfelel6 portfolié kialakitasanak

koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa),

- A t6zsdei hataridés ugyleteket és a t6zsdén kivuli hataridés Ugyleteket az alapul
szolgaldo eszk6z és az Ugylet altal generalt fiktiv vagy valés pénzaramlas
Osszetételekeént kell kezelni.

- A nem forintban denominalt poziciékat a Magyar Nemzeti Bank altal T-2 napra jegyzett
hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.

- A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra sz6lé hataridés dgyletek, opciok, opcids
utalvanyok hosszu (rovid) pozicidinak a révid (hosszu) poziciokkal szembeni tébblete
az adott befektetési eszkdz nettd pozicioja.
ugyanezen devizan alapulé rovid szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkdzben meglévd - hosszu és rovid
poziciokat egymassal szemben nettosithatja.

- Az Alap a nettd pozicidjat devizanemenként is megallapitja. A nettd nyitott deviza
pozicié a kovetkezb elemek egylttes 6sszege:

a) anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettd hataridés pozicio (a hataridés devizaugyletek alapjan fennallo
kovetelések és fizetési kotelezettségek kdzotti kildnbség, ideértve a tézsdei
hataridés devizalgyletek és a deviza swap-ugyletek t6kebdsszegét is),

c) a felmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni
bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ugyletek nettd delta kockazata (A nettod
delta kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értekének
kildnbsége. Valamely opciods lgylet delta kockazata az alapul szolgald deviza
piaci értékének és az opcio delta tényezbjének szorzata),

- Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu pozicidi 6sszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kilonbsége szaz szazalékanak
megfelel6 beszamitasi értékl likvid eszkdzzel, a Befektetési jegyek visszavaltasat
biztositd likvid eszkdzokodn felul. A beszamitasi érték a latra szolé vagy legfeljebb
harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét dsszegével; egyéb likvid
eszk6z esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvandt szazalékaval.

- A szarmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - az Alapkezelési Szabalyzat
szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az Alap sajat t6kéjének a harminc
szézalékat.?

Az Alap hatékonyabb ingatlan vasarlas érdekében vehet ingatlan vételi opciot. Vételi
opcio kotésének feltétele, hogy az opcid koétésara és az opcids dij 6sszege nem lehet
magasabb, mint az Ingatlanértékel6 altal az adott ingatlanra, ugyanazon idépontra
vonatkozéan megadott maximalis vételar. Egy vételi opcidra a maximalisan kifizethetd
opcidés dij mértéke nem haladhatja meg az Alap — a kétési idépontban meglévd — sajat
tékéjének 1 %-at.

A 30 %-os korlatba nem szamitandé bele
a) az arfolyamkockazat csdkkentésére kotott szarmaztatott Ggylet;
b) a hitelintézettel allampapirra kétott repdtgylet.



Az Alap a biztonsagosabb likviditaskezelés érdekében vehet ingatlan eladasi opcidt.
Eladasi opcid megkotésének feltétele, hogy az opcidé kotésaranak és az opcids dij
kuldnbdzetének dsszege nem lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékeld altal az opcid
érvényesseégi idészakara megadott minimalis eladasi ar. Egy ingatlanra vonatkozéan a
maximalisan kifizetheté opciés dij mértéke nem haladhatja meg az Alap —a kotési
idépontban meglévl — sajat tékéjének 1 %-at.

Az Alap uzleti lehetségeinek bdvitése érdekében adhat el vételi opciét. Vételi opciod
eladasanak feltétele, hogy az opcié kotésaranak és az opcids dijnak az 6sszege nem
lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékel6é altal az opcid érvényességi idészakara
megadott minimalis eladasi ar.

Az Alap altal — nyitott opcids pozicidkra - dsszesen kifizetett opciés dij mértéke nem
haladhatja meg az Alap mindenkori sajat tékéjének 5 %-at.

4. Befektetési szabalyok

a)

f)

Q)

Az Alap portfélidja az ingatlanokon felll kizarélag latra sz6l6 és lekotott bankbetétet, az
Eurdpai Unié vagy az OECD-tagallam altal kibocsatott allampapirt, nemzetkézi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirt, illetve mas alapkezel
altal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv
befektetési értékpapirt - beleértve ezen értékpapirok repo tgylettel torténé vasarlasat is
-, valamint devizaarfolyamhoz koététt ingatlantgyletekbél befolyd bevételek és az
ingatlantigyletekhez kapcsolédd arfolyamkockazatanak, tovabba hitelfinanszirozas
deviza- és kamatkockazatainak fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket

haladhatja meg az Alap sajat tékéjének husz szazalékat.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve visszavaltasok kovetkeztében az Alapban
valamely portfoliéelem aranya jelentésen (tobb mint huszondt szazalékkal) meghaladja
a térvényi elbirast, az alapkezeld koteles értékpapirok esetében harminc napon belll,
ingatlanok esetében 1 éven belll legalabb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.

Az Alapkezel6 a Tpt. 239. § (6) bekezdése alapjan kdteles gondoskodni az Alap
portfolidjaban lévé, biztosithaté ingatlanokra vonatkozo, az Alap mint kedvezményezett
javara szoldé, a teljes kockazati korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos
fennallasarol.

Az évadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkbznek mindsilé - értékpapir
nem mindsul a Befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az Alapkezeld jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az Alap
tulajdonaban 1évd, de érvényes adasvételi szerz8dés alapjan értékesitett ingatlan
esetében, feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése
céljabdl a vevd részére bankhitelt nyujtd hitelintézet elézetesen irasban kéri, és a
vételarhatralék 6sszegének megfeleld hitelosszeget a hitelintézet kézvetlenal az alap -
Letétkezel6nél vezetett - bankszamlajara utalja at.

Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

i) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

i) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai &ltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd
ertékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba nem
helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.



)

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban Iévd befektetési eszkdézoket az
altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez8
értékpapirok és a fél évnél révidebb lejarati allampapirok kivételével, ideértve a
szabalyozott értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

A g) bekezdés ii) pontjaban, illetve az i) bekezdésben kivételként szerepld befektetési
eszkodzdkre kotott Ggyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt alapok, portfoliok
egymas kozotti Ugyleteinél az Ggylet kdtésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni
kell.

Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

5. Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap kockazati tényezéi

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

A nemzetko6zi és hazai politikai és gazdasagi kornyezetbdl eredd kockazat

Az elmult idészak hazai és nemzetk6zi gazdasagi folyamatai a kedvezétlen valtozas
jeleit mutatjak. A jov8ben sem zarhaté ki a magyar gazdasagot is érinté tovabbi
kedvezdtlen fordulatok bekdvetkezése. Ennek megfeleléen minden olyan politikai vagy
gazdasagi esemény, amely hatassal lehet az altalanos tékepiaci feltételekre és igy a
befektetések hozamara, befolyasolhatja az Alap eszkdzeinek értékét is.

Az Alap futamidejének lejaratakor jelentkezd értékesitési kockazat

Az Alap 3,5 éves futamidejének végére az alapkezel6nek a teljes ingtalanportfoliot
értékesitenie kell, hogy az igy befolyt pénzt kifizethesse a befektetéknek. Ez feltételezi,
hogy az egyes portfélié elemek értekesitését mar korabban meg kell kezdeni, ami azt
eredményezheti, hogy azok a lejaratot jelentésen megelézve kerllhetnek értékesitésre.
Az ilyen modon korabban befolyt ellenértéket az alap likvid eszk6zokben kamatoztatja.
Kedvezétlen esetben el6fordulhat, hogy az ingatlanok egy részét nem sikerdl
értékesiteni hataridére. Ebben az esetben a jogszabaly altal meghatarozott
lehetéséggel élve fogja az Alapkezel6 a befekteték érdekében sziikséges lépéseket
megtenni a megszilinési eljaras keretein belll.

Piaci kockazat

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabdél eredd
kockazatoknak. A portfolid értékét alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében
bekdvetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérheté bérleti dijak
és az Uresedési ratak alakulasa. Megjelenik devizakockazat is, kilonos tekintettel arra,
hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemz&en eurdban szamitjak, a befektetdk
viszont forintban varnak megtérilést. Befolyasold tényezé lehet tovabba az ingatlanok
piaci értékesithetésége és az ingatlanpiacon a vevék rendelkezésére allo finanszirozasi
lehetdségek alakulasa.

Jovedelmez&ségi kockazat

Az ingatlanalap jovedelmez8ségét az alap hozamanak alakulasa jelenti. Ezt
befolyasolhatja az eszk6zdk allokacioja, a valasztott pénzlgyi eszk6zdk, az alap altal
fizetendd koéltségek, dijak, és azok elszamolasa.
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5.5. Ingatlanok hasznositasabdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 az Alap portfoliojaba els6sorban olyan ingatlanokat kivant beszerezni,
amelyek bérbeadas utjan elényos feltételekkel hasznosithatok. (Hosszu tava, 3-5 éves
bérbeadasok.)
A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényezbi a kdvetkezdk:
A bérbevevd fizetbképessége, fizetési kockazatok.
A piaci vagy az atlagot meghalad6é nagysagrend( bérleti dijak elérése minimalis
tgyfélkockazat mellett.
A megvasarolt bérbe adando ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabdl
adodod bevétel kiesés.
A portfolioban lev® ingatlanok esetleges irrealis mértékl jarulékos fenntartasi és
Uzemeltetési koltségeinek ndvekedése (adok, nem vart felujitas, stb.).

5.6. Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflaciés rataja, illetve a piaci hozamszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
arfolyamat, s ez az Alap nettdé eszkozértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy
a kamatszint alulmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ realhozamot
eredményezhet az Alapok eszkdzei tekintetében.

5.7. Nett6 eszkdzérték alkalmazasabdl és szamitasabdl adédo kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitja ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét.
A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditdsa miatt
azonban eléfordulhat, hogy az Alap tulajdonaban Iévd értékpapirok utolsé piaci ara -
amely az értékelés alapjat képezi - nem tlkrdzi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi
piaci értékét. Elébbiek miatt a nettdé eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
feltlértékeltséget mutathat.

5.8. Tézsdei arfolyambdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az Alap altal vasarolt eszkdzok értékelésének szabalyait,
hogy a nettd eszkdzérték a leheté legpontosabban tlkrbézze az Alap eszkdzeinek
pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony
likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek pillanatnyi
piaci ara nem tukrozi objektiven annak valodi piaci értékét. El6bbiek miatt a t6zsdei
arfolyam idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A tézsdei
arfolyamon torténé vétel/eladas miatt a fentiek (felllértékelt arfolyamon torténé vasarlas,
alulértékelt arfolyamon torténd eladas) a Befektetd altal realizalt hozam csdkkenését
okozhatjak.

5.9. Elszamolasi kockazat
A pénzugyi teljesités szempontjabdl esedékes szerz6dések nemteljesitésébdl eredd
kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerzédéses partner vagy egy elszamoléhaz nem
akar, vagy nem képes eleget tenni szerz6dés szerinti fizetési kdtelezettségének.

5.10. Letétkezel6i kockazat
Annak a kockazata, hogy az eszk6zok letétbe helyezésébél az intézménynek vesztsége
szarmazik a Letétkezel6 vagy alvallalkozojanak csdédje, illetve mikédése, hanyag
értékpapir kezelése miatt.

5.11.Teljesités el6tti kockazat
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Az értékpapirokra vonatkozé adasvételi szerz6dések jovbbeli teljesitésébdl fakadd azon
kockazat, hogy a szerz6déses partner nem teljesitése esetén a szerzédést a folyo piaci
aron kell Gjrakétni. Mértéke a szerzdédés piaci értékét jelentd pozitiv potlasi koltség és a
piaci arak jovébeli elmozdulasabdl fakado lehetséges jovdbeni hitelkockazat dsszege.

5.12. Koncentracios kockazat
Az eszk6zok, mérlegen Kivili tételek jelentés hanyadanak &sszpontosulasa egy
ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiéra vagy orszagra, ami jelentds veszteséget
okozhat, ha az adott gazdasagi egység vagy terilet pénziigyi-gazdasagi helyzete
romlik.

5.13. Szabalyozasi kockazat
Arra utal, hogy mekkora annak a veszélye, hogy a torvényi szabalyozas a Befektetdkre,
illetve az Alapra nézve hatranyosan megvaltozik.

5.14. Az Alapok eszkdzeinek kockazata

Az Alap eszkdzallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok
korét. Az Alap altal felvallalt kockazatok figgvényében a Befektetési jegyek arfolyama
pozitiv és negativ irdanyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attél fligg, hogy az
Alap milyen kockazatu pénz- és tdkepiaci eszkdzdket tartanak. Ha az Alap Befektetési
jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu
vagy nagy volumenil mozgasok jatszodnak le, akkor a Befektetdk likviditasi kockazatot
futnak, hiszen az Alap eladasai vagy vételei a piacon akar nagyaranyu
arelmozdulasokat is eredményezhetnek.

5.15. Partnerkockazat
Befekteték ki vannak téve a befektetési Alappal kapcsolatban allé partnerek
teljesitésével 6sszefliggd kockazatoknak. Beleértve azt is, ha a téke- és hozamgarancia
biztositdja az Unicredit Bank Hungary Zrt. fizetésképtelenné valik, vagy egyéb mdédon
nem teljesiti a szerz6déses kotelezettségeit, a befektetdk elveszitik a 100%-os
tékegaranciat és a hozamgaranciat. Ebben az esetben az alap kifizetése a mogottes
portfolidelemek piaci értékétél fugg kizardlag.

5.16. Ujrabefektetési kockazat
El6fordulhat, hogy az Alapban szabad ujrabefektetheté pénzeszkdézok allnak
rendelkezésre a futamidd alatti ingatlanértékesitésbdl és a befolyd bérleti dijakbol.
Nincs garancia arra nézve, hogy akkor is olyan hozamlehetfséget rejtenek ezek az
eszk6zdk, mint amikor a befektetd eredetileg eldontétte a befektetési jegy
megvasarlasat.

5.17. A befektetési alapokra vonatkoz6 adozasi, illeték és egyéb szabalyok megvaltozasa
Jelenleg a befektetési alapok tarsasagi adot egyaltalan nem fizetnek, illetve az
ingatlanalapok jelentds illetékkedvezménnyel rendelkeznek. Nem zarhatd ki az, hogy
ezek, illetve mas szabalyozok a jelenlegi helyzethez képest - az Alap szempontjabdl
kedvezétlenll — meg fognak valtozni.

5.18. A Befektetési Jegy tulajdonosokra vonatkozo6 adozasi, illeték és egyéb szabalyok
megvaltozasa

A késbbbiek soran nem zarhato ki, hogy a vonatkozé adézasi szabalyok (lasd. 11/5.5.)- a

befektetési jegy tulajdonosok szempontjabdl — kedvezdtlenebb iranyban mddosulnak,
csokkentve ezaltal az elérhetd hozamokat.
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5.19. Az Alap jelzaloghitel felvételének kockazata

Az Alap altal az egyes ingatlanokra - jelzalog fedezete mellett — felvett hitelek ronthatjak
a portfolidé jovedelmezdségét, amennyiben az adott ingatlanbdl szarmazoé jévedelmek
lecsdkkennek (pl.: berl6 tavozasa) és nem fedezik a hitelhez kapcsoldédé kiadasokat.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a befektetési dontésik meghozatala el6tt kiemelt

figyelmet forditsanak a Tajékoztato részét képezb Kezelési Szabalyzatra is.

6. A befektetdk érdekvédelme

A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét a
Tbzsdén keresztil tézsdei aron vagy tézsdén kivil értékesitsék,

- az Alap megszintetése vagy felszamolasa esetén az Alap feloszthato t6kéjébdl a
tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban térténé részesedésre,

- atdke- és hozamgarancia érvényesitésére, amennyiben annak feltételei fennallnak,

- az Alapkezel6, a Vezet6 Forgalmazé és a Forgalmazok hatalyos
Uzletszabalyzatanak megtekintésére,
A Befektetési Jegynek az adott Befektetd szamara elsé alkalommal térténé
értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett tajékoztatéjat a
befektetének téritésmentesen at kell adni, az Alap tajékoztatojat, a legutébbi éves és
féléves jelentését a Befektet6 keérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani.
A Befektet6 részére a roviditett tdjékoztatot, a tajékoztatédt, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a Befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

- az Alap megsziinése esetén a megszilinési jelentés megtekintésére,

- egyeb rendszeres és rendkivuili tajékoztatasokra,

- a Tpt-ben meghatarozott jogok gyakorlasara.

7. Az Alap Befektetési Jegyeinek masodlagos forgalmazasa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére kerll
létrehozasra, a BefektetOk Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazodn keresztul nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Tpt. 263. §. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast koveté egy honapon belul kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a
Tézsdére torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei
forgalomban, barmely t6zsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési
szolgaltatoé kézremikddésével szabadon atruhazhatok.

8. Hozam

Az Alapkezel6 az Alap futamidejének végén megallapitja a kifizetheté hozamot és a
futamidd lejatatat kdvetd 10 banki napon belil, egy 6sszegben kifizeti a Befektetési jegy
tulajdonosoknak.

9. Az Alapot terhel6 dijak és koltségek
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9/1. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapkezelb az Alap Iétrehozasaval kapcsolatos koltségeket nem terhelte az Alapra.

igy az Alapkezel6 nem terhelte az Alapra

- az Alap engedélyezési eljarasaval kapcsolatos koltségeket;

- az Alap —els6 - kibocsatasi Tajekoztatdja elballitasanak jogi, nyomdai és
terjesztési koltségeit;

- a Befektetési jegyek elballitasanak koltségeit.

9/2. Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek
9/2/1. Alapkezelési dij
Az alapkezelési dij maximum éves 2,0% az alap netté eszkdzértékére vetitve.
Az Alapkezel6i dij magaban foglalia a Forgalmazék részére fizetendd
ertékesitési jutalékot, amelynek mértéke maximum éves 1,0% az alap netto
eszkozértékére vetitve. A dij kiszamitasa a napi netté eszkdzértékek szamtani
atlaganak alapulvételével toérténik havonta. A dij elszamolasa az Alapkezeld
javara a kovetkezd honapban szamla ellenében torténik, legkésébb a targyhét
kdvetd ho 15. napjaig.

9./2/2 Az ingatlanizemeltetés dija

Az Alap ingatlanainak U(zemeltetéséhez kapcsolddé menedzsmentet az
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasa az Eurdpa Ingatlantizemeltetési Kft. végzi. Ez
magaban foglalja az egyes kiils6 szerepl6k altal ellatott Gzemeltetési feladatok
koordinalasat és esetlegesen tényleges Uizemeltetési feladatok ellatasat is. Az
Uzemeltetési dij naponta kerll kiszamitasra. Az Alap az Uzemeltetési dijat
havonta, legkésébb a targyhét kévetd honap 5. napig, szamla ellenében fizeti
meg a Kft. részére. Az Uzemeltetési dij maximum évi 0,4 % az Alap nettd
eszkozértékére vetitve..

9/3. A Letétkezel6 éves dija

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasdért a Letétkezel6t a kdvetkezd

dijak és jutalékok illetik meg:

e Altalanos letétkezelési dij (magaban foglalja a letéti 6rzésnek, az értékpapir-szamla
kezelésének és a nettd eszkozérték-szamitasnak a dijat), amely az Alap napi netto
eszkozértékének évi 0,085 szazaléka.

¢ A havonta esedékes letétkezelési dij naponta kerUl kiszamitasra, és letétkezelési
szolgaltatas teljesitését kovetd hdnap utolsé munkanapjan kerulnek az Alap
folydszamlajan beterhelésre.

o Ertékpapirok szallitdsaval, transzferalasaval és 6rzésével kapcsolatban harmadik fél
altal felszamitott, szamlaval igazolt koltségek - igy kulondésen a KELER dijak - az
Alapot terhelik, és szamla ellenében kertlnek megtéritésre.

Alapkezel6 és a Letétkezeld a jelen pontban szerepld dijazasok nagysagrendjét évente,

minden egyes év december 1-je és 15-e kozott felllvizsgaljak és a meghatarozott

indokok alapjan kezdeményezett csdkkentést vagy novelést kd6zds megegyezéssel -
jelen szabalyzat modositasara vonatkozo el6irasok betartasaval - végrehajtjak.

9/4. A Hozamgarancia és Tokegarancia dij
Az Alap altal fizetend6 Hozamgarancia és Tékegarancia dija, mely havonta fizetendé.

9/5. A PSZAF dijai
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A PSZAF az allami feliigyelet folyamatos ellatasaért éves dijat szamit fel, melynek
mértéke a nettd eszkodzérték negyedéves szamtani atlaganak évi 0,025 ezreléke. A
PSZAF ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet kdvetdé hé 20. napjaig kell
medgfizetni.

9/6. Az Ingatlanértékeld dija

Az Alap Ingatlanértékeléjének dijat az Alap viseli. Az ingatlanértékel6 megbizasi dijra
jogosult az alabbiak szerint:

A teljes értékbecslések megbizasi dija szazezer és hatszazezer forint kdzott alakul
ingatlanonként, mérettél figgden;

A rendes érték felllvizsgalat dija ingatlanonként és negyedévenként tizezer és
hatvanezer, az esetleges havi felllvizsgalatok dija tizenbétezer és nyolcvandtezer forint
kozott alakul;

A rendkivili értékfelllvizsgalat dija ingatlanonként szazezer és négyszazezer forint
kozott alakul;

A tanacsadas dija alkalmanként és ingatlanonként 6tvenezer és szazezer forint kdzott
alakul.

Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegység értendd, amely egy értékkel kerul az Alap
nyilvantartasaba és amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az ingatlanértékel6 szamlajat havonta, utdlag bocsatja ki a szerz6dés érvényességi
ideje alatt. Az ingatlanértékel6 koteles nyilvantartast vezetni az elvégzett munkakrol, és
azt szamlaja mellékleteként bemutatni.

9/7. Az Alap kényvvizsgaléjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval megbizott konyvvizsgalo dijat az Alap viseli.
A dij id6- és teljesitményaranyos része szamla ellenében négy részletben kerdl
kifizetésre.

9/8. Marketing koltségek

Az Alapkezeld minden év januar elsé napjara meghatarozza az Alap kdévetkezd évi
marketing koltségtervét, majd a naponta képzett koltségkeret terhére kot egyedi
szerz8déseket a marketing lebonyolitasara.
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9/9. Minden egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos dijak, jutalékok, koltségek
Példaul:

- eértékpapirok adas-vételével kapcsolatos dijak, jutalékok,

- azingatlanok mikddésével és miikddtetésével kapcsolatos koltségek,

- biztositasi dijak

- az Alap kdnyvelésének koltsége, amennyiben a kényvelést kiilsé partner végzi,
- allagmegérzéshez szlkséges felujitas koltségek,

- portfoliéban lévé ingatlanok (bérl6kre nem terhelhetd) Gzemeltetési kéltségei,
- épités alatt allo ingatlanok befejez6 beruhazasai,

- ingatlanok értéknével6 beruhazasai,

- hozamfizetés koltségei,

- illetékek,

- helyi adok,

- vissza nem igényelhetd AFA,

- jogi koltség, a tézsdei bevezetés kdltségei

mikodési koltségek (pl: bankkoltségek, KELER dijak, kdzzétételek stb.),
marketing koltségek.

Az Alapkezel6 az Alapkezelési szabalyzat 9/2,3,4,5,7. pontjaiban megjeldlt kdltségeket
naponta, a 9/6,8,9. pontban megjel6lt kéltségek esetében pedig a felmerilésiikkor
szamla vagy altalanos szerzddés alapjan terheli ra az Alapra. Az Alapkezel6 az egyes
koltségek mértékérdl, felmerilésik idejérél, valamint az Alapra terhelésének idejérél a
féléves és az éves tajékoztatéban részletesen beszamol

10. Befektetdket terhelé dijak és jutalékok

Tbzsdei kereskedés esetén a megbizott befektetési szolgaltatd mindenkori kondicidi az
iranyadok.

11. Befektetdk tajékoztatasa
Az Alapkezelési Szabdlyzat nyilvanos, azt a Befektet6 kérésére az Alapkezel6
irodajaban, valamint a Letétkezeldé kdzponti irodajaban — a nyitva tartas ideje alatt —
barmikor at kell adni. Az Alapkezelési Szabdlyzat a Tajékoztaté mellékleteként is
megtekinthetd. Az Alapkezel6 hatalyos Uzletszabdlyzata az Alapkezel6 irodajaban
tekinthet6 meg.
A Befektetési Jegynek az adott Befektet6¢ szamara elsé alkalommal az atalakulasi
idészakban torténé értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajekoztatéjat a befektetdbnek téritésmentesen kérésére at kell adni, az Alap
tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befekteté kérésére
térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A Befekteté részére az Alap futamideje alatt a réviditett tajékoztatot, a tajékoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a Befektetdé kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befekteté figyelmét, hogy
hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.
Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezarasa utan
negyvendt napon, targyév (pénzigyi év) lezardsa esetén szazhusz napon belll koteles
az Alaprdl jelentést késziteni, a Fellgyeletnek megklldeni, az Alapkezelénél és a
forgalmazonal a befektet6k szamara hozzaférhetévé tenni, tovabba a kozzétételi
helyeken koézleményben kdzzétenni a jelentés elkészlltének tényét, megtekintésének
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helyét és idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétél szamitott
legkésdbb hét nap elteltével kell lehetévé tenni.

Az Alapkezel6 koteles havonta a hénap utolsé6 banki munkanapjara vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan portfolijelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni és a megallapitas napjat kévetd tizedik banki munka naptdél a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfélidbefektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatasat, a sajat tokét és az egy egységre jutd nettod
eszkdzértéket.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tajékoztatdkat, valamint hirdetményeket, valamint a
Nettdé eszkozértéket az Alapkezel6 egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti kdzzététel
kotelezettség teljesitése céljabdl Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) keresztil
teszi kozzé. A rendkivili tajékoztatok és a hirdetmények kdzzétételének idbépontjara,
modjara a Tpt. és mas jogszabalyok elGirasai érvényesek.

Az Alap nettd eszkdzértékét az ezen Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozott médon
€s gyakorisaggal a Letétkezel6 szamitja ki és teszi k6zzé a BAMOSZ hivatalos oldalan
(www.bamosz.hu) keresztl.

12. Multbeli hozamok

Az alap altal elért hozam 2009.02.16-an

3 hénap 6 honap 12 hénap

Ertékndvekedés -14,88%* -15,02** -11,75%

*Az id6szakra szamitott évesitett hozam -57,78%.
** Az id6szakra szamitott évesitett hozam -29,64%.

A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alapkezelési tajékoztatdoban
és a forgalmazasi helyeken megtalalhatéak. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a

jovébeni teljesitményre, hozamra.

Budapest, 2009. junius 11.

Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt.
Torok Tamas és Takacs Robert
Vezérigazgato lgazgatdsagi tag
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9.

10.

11.

12.

13

RESZLETES ADATOK AZ ALAPKEZELOROL

. Az Alapkezel6 neve

EUROPA Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Milkodé Részvénytarsasag.

. Az Alapkezelb székhelye

1011 Budapest, F6 u. 14.

. Az Alapkezel6 cégjegyzékszama

Az Alapkezeld jogelédje® a Févarosi Birésagnal, mint Cégbirédsagnal 01-09-165519
szamon 1992.03.12-én kerllt bejegyzésre. 1998. januar 1-jén részvénytarsasagga
alakulas soran a cégjegyzékszam 01-10-043775-ra médosult.

. Az Alapkezeld statisztikai azonosité szama

12375570-6612-114-01

. Az Alapkezel6 adoszama

12375570-1-41

. Az Alapkezelb szamlavezetd bankja és bankszamlaszama

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Szamlaszam: 10918001-00000496-74940014

. Az Alapkezeld tarsadalombiztositasi azonositoja

9975097/A

. Az alapitas datuma

1992. 03. 12.

A tarsasag id6tartama
A tarsasag hatarozatlan idére alakult.

Az Alapkezel6 alaptékéje
Alapitaskori alaptéke: 20.000.000 Ft
Jelenlegi alaptéke: 100.000.000 Ft

Az Alapkezeld tulajdonosai

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag 100%
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.
cégjegyzékszama: 01-10-044149

Az Alapkezeld kizarélagos tevékenysége

TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés. E tevékenységi korokdn beliil az Alapkezelé a Tpt.
szerinti ingatlanalap kezel6i tevékenységet folytathat.

Az Alapkezel6 a fenti tevékenységet a Felugyelet 1992.07.16-an kelt 100.004/1992.
szamu és a 2000. 12. 20-an kelt 111/100.004-5/2000. szamu hatarozata alapjan végzi.

. Uzleti év

3 Eurofound Alapkezeld Kit.
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Az Alapkezeld Uzleti éve megegyezik a naptari évvel. Az elsd Uzleti év az alapitas
napjatél a naptari év végeéig tartott.

14. Hirdetmények kbzzététele
Az Alapkezel6 a hirdetményeit és kdzleményeit egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti
kozzétételi kotelezettség teljesitése céljabdl lzemeltetett honlap www.kozzetetelek.hu.

15. Az Alapkezel§ zleti tevékenysége

15/1. Targyi-technikai feltételek
Az Alapkezel6 irodaja a 1011 Budapest, F6 u. 14. szamu éplilet 3. emeletén talalhaté.
Az iroda irodatechnikai és szamitastechnikai eszkdzdkkel mind a hardver, mind a
szoftver vonatkozasaban az Alap kezeléséhez, az ingatlanok nyilvantartasahoz
megfeleld szinvonalon van felszerelve.
Az Alapkezel6 minden munkanap 9-13 éra kozétt tart Ggyfélfogadasi id6t az irodajaban.

15/2. Az Alapkezeld pénzigyi helyzete
Az Alapkezel6 10 éves miikddése soran likviditasi gond nem fordult eld, folyamatosan
biztositott volt a fegyelmezett pénzigyi gazdalkodas.

15/3. Az Alapkezeld létszama
Az Alapkezel6nél jelenleg 13 féallasu alkalmazott végzi az Alapkezeld kizarélagos
tevékenységeként megjeldlt ingatlanalap kezeldi tevékenységet.

16. Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselSi

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviseldi, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottai, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban &ll6 személyei
megfelelnek a Tpt. 242. §-ban megfogalmazott dsszeférhetetlenségi szabalyoknak.

A céget két igazgatdsagi tag egylttesen jegyzi.

16/1 Igazgatdsagi tagok
16/1/1. Igazgatosag elndke

Dr. Kollar Gyorgy (1968, vezérigazgatd) jogasz, tanulmanyait a Jozsef Attila
Tudomanyegyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan végezte. 1992-t8l az aAllianz
Hungaria Biztositdé Zrt-nél dolgozott kiulénféle beosztasban, ugymint Kdzponti
Ugyfélszolgalati Iroda vezetéje, az EIndki Iroda lgyvezetd igazgatdja, a Dél-
Budapesti Régié Igazgatésaganak igazgatdja, valamint az Ingatlangazdalkodasi
és logisztikai osztaly ligyvezetd igazgatodja. 2006-t6l az Allianz Hungaria Biztositd
Zrt. feligyeld bizottsaganak tagja.

16/1/2. Igazgatdsagi tagok

Takacs Roébert (1969) kdézgazdasz, apragai Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetemen végzett 1995-ben. A Biggeorge's International Zrt., majd Eston
International  Zrt. irodahaz bérbeadasi és értékesitési divizidjanak
vezetdjeként dolgozott 8 éven keresztlil. Az Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.
értékesitési igazgatoi posztjat 2007. junius 1. ota tolti be, 2008. aprilisa 6ta az
igazgatdsag tagja.

Torok Tamas (1975), okleveles épitbmérndk, a Budapesti Milszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemet 2000-ben végezte el, ezutan Epitésvezetéként a
Fodor Epitéipari és Kereskedelmi Rt.nél kezdett el dolgozni. Majd 2002. juliusatdl
a Gropius Zrt-nél dolgozott el6szdér mint épitésvezetd, majd mint
porjektmenedzser. 2006. juliusatdl az Eurdpa Alapkezelé Zrt. beruhazasi
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koordinatora lett. Az Eurépa Alapkezel6 Zrt. Beruhazasi igazgatoi posztjat 2007.
julius ota tolti be. 2008. marciusa ota az igazgatosag tagja.

16/2. Fellgyel6bizottsagi tagok

16/2/1. Felligyel6bizottsagi tagok

Pasztor Andrea (1970) kozgazdasz, a Pénzigyi és Szamviteli Féiskolat 1993-
ban végezte el. A Creditanstalt Ertékpapir Rt. Back Office részlegén, majd ezt
kovetdéen a Treasury Féosztalyan dolgozott. 2003. novemberétél az OTP Bank
Middle Office részlegének vezet6je. A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
operacios igazgatoi posztjat 2005. juniusatdl tolti be.

Dr. Szabé Péter (1975) jogasz, a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam—
és Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat 1999-ben. 2003 6ta 6nallé Ggyveédi
irodat vezet. F§ tevékenysége a tarsasagi jog, a vallalati pénzigyi jog és a
vallalatszervezési jog.

Vizkeleti Sandor (1967): 1993-ban a Budapesti Muiszaki Egyetem
Villamosmérndki Karan szerzett diplomat, majd tanulmanyait az angliai
Hertfordshire University-n és a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen
folytatta. 1993-t6l a Sedgwick Noble Lowndes Ltd.-nél (Anglia), valamint a Hill
Samuel Bank Ltd. és a Charterhouse Bank Plc. londoni irodajaban dolgozott.
1997-t61 1998-ig az ABN AMRO Equities (Hungary) Rt. részvényelemzéje, majd
1998-t61 2000-ig a Budapest Alapkezelé Rt. portfoli®6 menedzsere. 2000-tél
dolgozik a CA IB Ertékpapir Rt.-nél, ahol két évig a hazai és régiodbeli
részvények portfoli6 menedzsere. 2002 marciusatdl a Pioneer Alapkezel§ Zrt.
vezérigazgatoja, s a vagyonkezelési tevékenyseég iranyitdja.

Mag. Franz Wolfger: tanulmanyait a grazi székhelyl Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. Mar a gazdasagi szakkdzépiskola évei alatt banki
tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisenbank fiokvezetd-helyettese, majd
belsd ellenére volt. Diplomaja megszerzését kovetden, 1991-ben kerilt az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg az
UniCredit Bank Hungary Zrt. pénzligyi igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

16/3. Kényvvizsgalé

KPMG Hungaria Kényvvizsgald, Adé- és Kbzgazdasagi Tanacsadé Kit.
szeékhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felel6s kdnyvvizsgalo:

dr. Eperjes Ferenc

lakik: 1039 Budapest, Kiralyok u. 130.
anyja neve: Kiss Erzsébet
kdnyvvizsgaloi bejegyzési szam: 003161

17. Cs6d- vagy felszamolasi eljaras
Az Alapkezelb ellen a jelen Tajékoztatd alairasat megel6zéen nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.
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18. Az Alapkezel8 pénziigyi adatai
Az Alapkezeld, 2006., 2007. és 2008. évi mérlegeit a 2. szamu melléklet tartalmazza.

19. A Tpt. 242. §-nak megfeleléen az Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt. vezetd
tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet
kozvetlenlil a befektetési alapkezeléshez kapcsolodd terlleten tevékenykedd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye
a) a letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kézrem(ikédéd szolgaltatonak, igy kilondsen
a  befektetési  vallalkozasnak, hitelintézetnek, @ az  ingatlanértékel6nek,
ingatlanforgalmazoénak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

c) a befektetési alapkezel6 ugyfelének.

20. Az Alapkezeld kapcsolt vallakozasai

Eurdpa Ingatlaniizemeltetési Kft.

Cégjegyzékszam: 01-09-724615

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.

Tulajdonos: Eurépa Befektetési Alapkezeldé Zartkdrlen Mikédé Részvénytarsasag
(99,6 %) és Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkérlen Mikéd6 Részvénytarsasag
(0,04 %)
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Il. RESZLETES ADATOK A LETETKEZELOROL

1. A Letétkezeld neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3. Alapitas idépontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

4. Cégjegyzékszam
01-10-041348

5. Cégbejegyzés helye
Févarosi Birosag mint Cégbirésag

6. A letétkezeldi tevékenységre jogosito PSZAF engedélye
A letétkezelGi tevékenysegre jogosito PSZAF engedélyének szama:
[-523/2003 sz. PSZAF hatarozat

7. Tevékenységi kor

64.19.08. Egyéb monetaris kdzvetités

64.91.’08. Pénzugyi lizing

64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kozvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénzigyi kiegészit tevékenyseég

66.22.’08. Biztositasi ugynoki, brokeri tevékenység

66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit tevékenysége
64.92.°08. Egyéb hitelnyujtas

A tarsasag a Befektetévedelmi Alap tagja.

8. Miikodési id6étartama
A tarsasag hatarozatlan idére jott létre.

9. Uzleti év
A tarsasag Uzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezdédik és ugyanazon naptari év
december 31-én végz&dik.

10. Alaptdke
Alaptéke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptbke: 24.118.220.000,- Ft
Tulajdonosi kor
Részvényes neve Tulajdonosi Szavazati arany
arany
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UniCredit Bank Austria AG 100% 100%

11/1. A Letétkezel6 vezetd tisztségviselbi
lgazgatésag tagjai

dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsag elndke, vezérigazgato

Kbézgazdasz (Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatoja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-
el6add, majd a Pénzigykutatdé Intézetnél tudomanyos kutaté. 1982 és 1988 kozott a
toltdétte be, majd 1988-ban kerllt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgato
asszisztenseként dolgozott. Ezt kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. lgyvezetd
igazgatoja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt. elndk-vezérigazgatoja.

Kaliszky Andras, 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban
mérndk-tanari oklevelet szerzett. Ezt kdvetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt
MBA képzésen. Tanulmanyai befejezése utan el6szér a Magyar Tudomanyos Akadémian
dolgozott kutatéként, majd 1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsaddként, 1997-t6l
pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd (zleti tanacsadéként. 2002-ben az IBM-hez
kerilt, majd 2004-t6l az UniCredit Bank Szervezési Fosztalyanak vezetdje. 2008 november
1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezetbje és egyben igazgatésagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyli Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen
végezte. Mar a gazdasagi szakkdzépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6sz6r a
Raiffeisenbank fidkvezetd-helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomaja megszerzését
kovetéen, 1991-ben kerilt az UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt
Rt.). Jelenleg a Bank pénzligyi igazgatoja és igazgatdsagi tagja.

Tatrai Bernadett, Igazgatésagi tag

Kozgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6szor a MARECO Piackutaté Intézetnél, majd
a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t6| a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet
Igazgatoja, majd 2005-t61 a Lakossagi Uzletag vezetéje, az igazgatdsag tagja volt. 2007
aprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese, igazgatésagi tagja, a
Lakossagi Uzletag vezetdje.

Téth Balazs, koézgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati
ugyfélmanagerként szerzett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kerilt a
budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6] kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati
osztalyanak vezetbje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkdzi Kockazatkezelési Féosztalyon a
magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank
Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 —tél pedig egyuttal
igazgatdsagi tagja is.

Feliigyeld bizottsag
Mag. Peter Hofbauer
Dr. Pettk6-Szandtner Judit
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Horvath Gabor

Bolyan Rébert

Graziano Cameli

Martin Klauzer
Friederike Kotz

David Joseph O'Mahony
Carlo Marini

12. A Letétkezel6 alkalmazottainak létszama 1.977 6 (2009. majus 31.)

13. A Letétkezeld kényvvizsgaldja
KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Adé-, és Kozgazdasagi Tanacsadd Kft. (1039
Budapest, Vaci ut 99.)
Személyében felel6s kdnyvvizsgald a 2009. lzleti évre: Dr. Eperjesi Ferenc (003161)
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14. A Letétkezelo feladata és hataskore

15.

16.

17.

A Letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében
jar el. Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédé pénzmozgasok
lebonyolitasara szolgaldé szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk tekintetében
kizarolag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén
a Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok 6sszesitett €s az egy jegyre jutd netté eszkodzértékeét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékének
kozzétételérdl, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérdl;

c) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint¢é Ugyletekbdl, valamint az Alap
atalakulasaig a Befektetési Jegyek forgalmazasabdl szarmazé valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beltl az Alaphoz kerdl.

Az Alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala
nyitott szamlakon helyezheték el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A
fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hdz vagy az altala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasat
és Uj letétkezeld megbizasat a Fellgyeletnek kodteles bejelenteni. Tevékenysége soran a
jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az
Alapok sajat t6kéjének negativva valasarél a Letétkezel6 koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezeld altal
adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a torvényes allapot
helyreallitasara felszodlitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfelelé allapot helyreallitasa
érdekében, ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

Cséd - vagy felszamolasi eljaras
A Letétkezel6 ellen a jelen Tajékoztatdo alairasaig nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.

A Letétkezel6 kivonatolt mérlegét és eredménykimutatasat a 3. szamu melléklet
tartalmazza.

Letétkezelésre adott megbizas visszavonasa

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az Alap Letétkezeldjének adott megbizasat
felmondja, amennyiben ennek sziikségét latja. Uj Letétkezel6 megbizasahoz a PSZAF
jévahagyasa sziikséges.

V. RESZLETES ADATOK A VEZETO FORGALMAZOROL

1. A Vezet6 forgalmazé neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A Vezet6 forgalmazé székhelye1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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A Vezetd forgalmazd bemutatasa megtekinthetd a Részletes adatok a letétkezelérél cimi
fejezetben. (lll. fejezet), tekintettel arra, hogy a Vezetd forgalmazdé és a Letétkezel§
személye azonos.
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V. RESZLETES ADATOK A GARANCIAVALLALOROL

1. A t6ke- és hozamgaranciat nyujté hitelintézet neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A t6ke- és hozamgaranciat nyujtd hitelintézet székhelye1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.

A téke- és hozamgaranciat nyujtéd hitelintézet bemutatdasa megtekinthet6 a Részletes adatok
a letétkezel6rdl cimi fejezetben (lll. fejezet). tekintettel arra, hogy a Garanciavallalo és a
Letétkezel6 személye azonos.

Budapest, 2009. junius 25.

Eurdpa Alapkezeld Zrt.
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Forgalmazasi helyek (1. szamu melléklet)

Az UNICREDIT Bank Hungary ZRT. fiokhalézata:

Az UNICREDIT Bank Hungary ZRT. fikhalozata:

Sorsz.

Cim
1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a.

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il.)

1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.

1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop-Shop)

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

1039 Budapest, Heltai Jené tér 15.

1042 Budapest, Istvan ut 10. (Ujpesti Aruhaz)

1054 Budapest, Alkotmany u. 4.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1061 Budapest, Deak tér 6.

1065 Budapest, Nagymez6 u.44.

1066 Budapest, Teréz krt. 62.

1073 Budapest, Erzsébet korut 56.

1076 Budapest, Thokoly ut 4.

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)

1132 Budapest Vaci ut 20.

1133 Budapest, Vaci ut 76.

HHNE NN SRR NN

1134 Budapest, Lehel Ut 11.

20 1135 Budapest, Lehel u. 70-76.

21 1138 Budapest, Vaci ut 178.

22 1139 Budapest, Vaci ut 99.

23 1139 Budapest, Vaci ut 85.

24 1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 214.
25 | 1148 Budapest, Ors Vezér tere 24. (SUGAR)
26 1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 135.
27 1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.

28 1165 Budapest Veres Péter ut 105-107

29 2000 Szentendre, Dobogokdi ut 1. (Varoskapu Uzlethaz)
30 2092 Budakeszi, F6 u.139.

31 2100 Go6dolls, Dézsa Gyorgy ut 13.

32 2120 Dunakeszi, F6 ut 70.

33 2600 Vac, Szent Istvan tér 4.

34 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.

35 1052 Budapest, Karoly krt. 6.

36 1054 Budapest, Ferenciek tere 2.

37 1085 Budapest, Jozsef krt. 46.

38 1087 Budapest, Kerepesi ut 9.

39 1088 Budapest, Jézsef krt. 13.

40 1091 Budapest, Soroksari Ut 32-34.

41 1092 Budapest, Ferenc krt. 24.

42 1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
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43

1095 Budapest, Boraros tér 7.

44 1097 Budapest, Konyves K. krt.12-14. (Lurdy Haz)
45 1097 Budapest, Koppany u. 2-4.

46 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétany 8.
47 1103 Budapest, Gyéomréi u. 99.

48 1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

49 1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.

50 1117 Budapest Fehérvari ut 23.

51 1117 Budapest, Hengermalom ut 19-21.
52 1119 Budapest, Andor u. 2.

53 1123 Budapest, Alkotas u.50.

54 1123 Budapest, Alkotas u. 1/A.

55 1182 Budapest, Ull6i ut 455.

56 1182 Budapest, Ull&i Gt 661.

57 1188 Budapest, Nagykérosi ut 49.

58 1191 Budapest, Ull6i ut 201. (Europark)
59 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
60 1204 Budapest Martirok utja 281.

61 1211 Budapest, Kossuth L. ut 93.

62 1211 Budapest, Il. Rakoéczi Ferenc ut 154-170.
63 1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona)
64 1239 Budapest, H8s0k tere 14.

65 2030 Erd, Budai ut 13.

66 2040 Budadrs, Kinizsi u. 1-3.

67 2040 Budadrs, Szabadsag ut 49.

68 2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros

69 2220 Vecsés, F6 ut 246-248.

70 2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy-Zsilinszky u. 26.
71 2316 Tokol, Repulégépgyar, Iparterilet
72 2400 Dunaujvaros, Dozsa Gy. ut 4/d.

73 2500 Esztergom, Vérésmarty u. 5.

74 2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.

75 2800 Tatabanya, Gyéri ut 7-9. (Vértes Center)
76 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.

77 7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

78 7030 Paks, Dézsa Gyorgy ut 63-73.

79 7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

80 7400 Kaposvar, Achim Andras u. 4.

81 7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad)

82 7621 Pécs, Rakéczi ut. 17.

83 8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.

84 8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4.

85 | 8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

86 8200 Veszprém, Kossuth u. 6.

87 8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

88 8500 Papa, F6 u. 25.

89 8600 Siofok, F6. utca 174-176.

90 8630 Keszthely, Kossuth u. 41.

91 8800 Nagykanizsa, F6 u. 8.

92 8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A
93 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.

94 9021 Gyér, Arpad ut 45.
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95 9027 Gyér, Budai u.1.

96 9200 Mosonmagyarévar, F6 u. 6.

97 9400 Sopron, Varkertlet 1-3.,

98 9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

99 9700 Szombathely, F6 tér 26.

100 | 9700 Szombathely, K&szegi ut 30-32.
101 2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

102 | 3100 Salgoétarjan, Rakéczi ut 13.

103 | 3200 Gyobngyos, Pater Kiss Szaléz u. 22.
104 | 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

105 | 3300 Eger, Torvényhaz u. 4.

106 | 3500 Miskolc, Széchenyi ut 35.

107 | 3545 Miskolc, Hunyadi at 3.

108 | 3850 Tiszaujvaros, Matyas Kiraly ut 3.
109 | 4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
110 | 4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A.

111 4200 Hajduszoboszld, Szilfakalja u. 4.
112 | 4400 Nyiregyhaza, Dozsa Gyorgy ut 1-3.
113 | 4400 Nyiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korz6 Bevasarlokézpont)
114 | 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 2.

115 | 5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27

116 | 5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.
117 | 5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.

118 | 5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a.
119 5700 Gyula, Varoshaz u. 12.

120 | 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

121 6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.
122 | 6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

123 6600 Szentes, Kossuth u. 8.

124 | 6800 H6dmezbvasarhely, Andrassy u. 3.
125 | 6720 Szeged, Karasz u. 16.

126 | 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20.
127 | 6720 Szeged, Széchenyi tér 2/A.
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Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. fi6khal6zata:

Alkotas uti Fiok
Andrassy ut 2. Fiok
Andrassy ut 33. Fiok
Aréna Corner

Aréna Plaza

Astoria Fiok

Arkad Uzletkdzpont Fidok
Arpad Hazi Fidk
Bartok Béla ut 92-94.
Bartok-Hazi Fidk
Boraros téri Fidk
Bosnyak téri Fiok
Bdszdrményi uti Fidk
Budafoki Fiok
Budakeszi Fidk
Budaodrsi Tesco Fiok
Campona Fiok

CBA Ujhegyi Fidk
Csepeli Fidok
Csillaghegyi Fiok
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Bécsi uti Fiok

Béke téri Fiok
Budadrsi Fidk
Budafoki ut 91. Fidk
Danubius Haz Fiok
Delta Uzlethaz Fiok
Dézsa Gyorgy uti Fidk
Dunaharaszti Fiok
Dunakeszi Fidk

Egry Jozsef utcai Fiok
Erzsébet korut 8. Fidk
Erzsébet kérat 17. Fidk
Erzsébeti Tesco Fiok
Europe Tower

Erdi Fiok

Fehérvari ati Fiok
Fehérvari uti Fiok 89-95.

Fehérvari uti Fiok168-178.

Fehérvari uti Fiok 130.
Ferenc koruti Fidk
Florian téri Fiok
Godoll6i Fiok

Gyali Fidk

Haller utcai Fiok
Heltai Jend téri Fiok
Hermina Residence
Hunyadi Uzlethaz Fiok

1123
1061
1061
1085
1087
1088
1106
1139
1115
1114
1095
1149
1126
1221
2092
2040
1222
1103
1211
1038
1055
1036
1139
2040
1111
1138
1183
1071
2330
2120
1111
1073
1073
1204
1138
2030

1117
1119

1119
1116
1090
1033

2100
2360

1096
1039
1141
1195

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budakeszi
Budadrs
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budaors
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Dunaharaszti
Dunakeszi
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Erd

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Godollé
Gyal
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Alkotas ut 15.
Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33.
Hungaria krt. 40-44.
Kerepesi ut 9.
Rakaoczi ut 1-3.

Ors vezér tere 25.
Csongor u. 5-7.
Bartok Béla ut 92-94.
Bartok Béla ut 43-47.
Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnyak tér 8.
BdszOérményi ut 24.

Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29.

F6 utca 43-45.
Kinizsi ut 1-3.
Nagytétényi ut 37-43.
Gyomréi ut 99.
Kossuth Lajos utca 47-49.
Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi ut 52-54.

Lehel ut 70-72.
Szabadsag u. 27.
Budafoki ut 91-93.
Vaci ut 141.

Ulisi Gt 442.

Dézsa Gyorgy ut 78.
Iparos utca 2.

F6 u. 24.

Egry Jézsef utca 2.
Erzsébet korut 8.
Erzsébet korut 17.
Martirok utja 281.
Népfiirdé u. 24-26.
Budai ut 13.
Fehérvari ut 28.
Fehérvari ut 89-95
Fehérvari ut 168-178.
Fehérvari ut 130.
Ferenc krt. 25.
Flérian tér 3.
Szabadsag tér 14.
Vak Bottyan u. 66.
Haller u. 23-25.
Heltai Jend tér 15.
Nagy Lajos kiraly utja 214.
Ulisi ut 283.
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Hlvosvolgyi Fidk
Jozsef koruti Fiok
Jozsef Nador téri Fiok
Karoly koruti Fiok
Kalvin téri Fiok
Kispesti Fiok

Kossuth téri VIP Fiék
K&banyai Fidk
Krisztina téri Fiok
Mammut II. Fiok
Margit koruti Fidk
Maros utcai Fidk
Mester utcai Fiok
Nagyvarad téri Fidk
Napfény utcai Fidk
Parisi utcai Fiok
Pesterzsébeti Fiok
Pélus Center Fiok
Rakoskereszturi Tesco Fiok
Savoya Park Fiok
Soroksari fiok
Soroksari Uti Tesco Fiok
Szentendrei Fiok
Sz6cs Aron utcai Fiok
Tatra utcai Fiok
Teréz koruti Fiok
Thokoly ati Fidk
Torokvész uti Fidk
Vizimolnar utcai Fidk
Ujpesti Fiok

VAci uti Fiok

Vaci Fiok

Vaci ut 15-19. Fidk
Vaci 30. Fiok
Westend Fiok

Ajkai Fiok

Bajai Fiok
Balassagyarmati Fidék
Balatonfiiredi Fiok
Békéscsabai Fidk
Békéscsabai Fiok
Békési Fiok
Berettyoujfalui Fiok
Ceglédi Fiok

Csornai Fiok

Csurgadi Fiok
Debrecen, Belvarosi Fiok
Debrecen, Egyetemi Fiok
Debrecen, Szent Anna u. Fidk
Debrecen, Var u. Fidk
Dombdvari Fiok

1021
1085
1051
1075
1082
1193
1055
1102
1013
1024
1027
1122

1095
1091

1096
1052
1203
1151
1173
1117
1238
1097
2000
11562
1136
1066
1143
1022
1031
1042
1132
2600
1042
1132
1062
8400
6500
2660
8230
5600
5600
5630
4100
2700
9300
8840
4025
4032
4024
4024
7200

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Szentendre
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Véac
Budapest
Budapest
Budapest
Ajka

Baja
Balassagyarmat
Balatonfiired
Békéscsaba
Békéscsaba
Békés
Berettyoujfalu
Cegléd
Csorna
Csurgo
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Dombdévar

Hivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Jozsef krt. 86.

Jozsef nador tér 5.
Karoly korut 7.

Baross utca 1.

Kossuth tér 23-24.
Kossuth tér 13-15.

Korosi Csoma sétany 9/B
Krisztina tér 2.

Margit kérut 87-89.
Margit korut 48.

Maros utca 19-21.
Mester utca 1-3.

Olisi Gt 121.

Napfény u. 7.

Parisi utca 3.

Kossuth Lajos utca 21-29.
Szentmihalyi at 131.
Pesti ut 5-7.

Hunyadi J. u. 19.
Grassalkovich u. 150.
Koppany u. 2-4.

Duna korzé 18.

Sz6cs Aron u. 2-4.

Tatra utca 6.

Teréz korut 24. (Oktogon)
Gizella ut 59.

Bég utca 3-5.

Vizimolnar u. 2-4.
Martirok utja 58.

Vaci ut 48.

Széchenyi u. 14.

Vaci ut 15-19.

Vaci ut 30.

Vaci ut 1-3. (l.em. Kos Karoly krt. 12.)

Szabadsag tér 4/a
Voérdésmarty utca 5.
Rakoczi fejedelem utca 34-36.
Zsigmond utca 1.
Munkécsy ut 2.
Kinizsi utca 3.
Széchenyi tér 4/2.
Dézsa Gyorgy utca 6.
Népkor u. 2.

Szent Istvan tér 29.
Széchenyi tér 16.
Hatvan utca 1/B
Egyetem tér 1.

Szent Anna utca 14/B
Vér utca 4.

Hunyadi tér 19-21.
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Dorogi Fiok

Dunaujvarosi Fidék

Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok
Eger, Szt. Janos utcai Fidk
Esztergomi Fiok

Gyongyosi Fiok

Gydr, Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Gy6r, Arpad uti Fiok

Gyulai Fidk
Hajdubdszdérményi Fiok
Hajdudorogi Fiok
Hajdunanasi Fiok
Hajduszoboszl6i Fidk
Hatvani Fiok

Hévizi Fidk
Hbédmezdvasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fiok

Kalocsai Fiok

Kaposvari Fidk

Kaposvar, Bereck S. Utcai Fidk
Karcagi Fiok

Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok

Kecskemét, Dobo krti Fidk
Keszthelyi Fidk
Kiskunfélegyhazi Fidk
Kiskunhalasi Fidk

Kisvardai Fidk

Komaromi Tesco Fidk

Komlo Fiok

K&szegi Fidk

Lenti Fidk

Makéi Fidk

Marcali Fiok

Matészalkai Fiok
Mezékdvesdi Fidk

Mez6tuari Fiok

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk
Miskolc, Mindszent téri Fiok
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fidk
Mohacsi Fiok

Monori Fidk

Méri Fiok

Mosonmagyardvari Fiok
Nagykanizsa Erzsébet téri Fidk
Nagykanizsa Fé utcai Fiok
Nagykovacsi Fidok

Nyirbatori Fiok

Nyiregyhaza, Vay Adam kéruti Fidk

Nyiregyhaza, Luther utcai Fidk

2510
2400
3300
3300
2500
3200
9022
9021
5700
4220
4087
4080
4200
3000
8380
6800
5100
6300
7400
7400
5300
3700
6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900
8700
4700
3400
5400
35627
3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
8800
2094
4300
4400
4401

Dorog
Dunadujvaros
Eger

Eger
Esztergom
Gyongyos
Gy6r

Gyér

Gyula

Hajdubdszdérmény

Hajdudorog
Hajdunanas

Hajduszoboszlo

Hatvan
Héviz

Bécsi ut 76.

Do6zsa Gyorgy utca 2/a.
Kossuth Lajos utca 13/a.
Szt. Janos u. 13.
Imahaz utca 2/a
Mikszath Kalman utca 4.

Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.

Arpad ut 42.
Varoshaz utca 16.
Szt. Istvan tér 2.
Nanasi ut 2.
Dorogi utca 10-14.
HOsok tere 9-11.
Kossuth tér 16.
Széchenyi u. 9.

Hoédmezévaséarhely Andrassy ut 2-4.

Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Kecskemét
Keszthely

Kiskunfélegyhaza

Kiskunhalas
Kisvarda
Komarom
Komlé
K&szeg
Lenti

Mako
Marcali
Matészalka
Mezbkdvesd
Mez6tar
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohacs
Monor

Mér

Mosonmagyaroévar

Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykovacsi
Nyirbator

Nyiregyhaza
Nyiregyhaza

Szabadsag tér 20.

Szent Istvan kiraly utca 30.

Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Bereck S. U. 2.
Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.
Nagykérosi utca 11.
Dob6 krt. 7.

Kossuth utca 45.
Martirok utja 1.

Bethlen G. tér 4.

Szent Laszl6 utca 26.
Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

Rakaoczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.
Ré&kéczi utca 6-10.
Kolcsey utca 17/A
Méatyas Kiraly utca 129.
Foldvari ut 2.
Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
Mindszent tér 3.
Véaroshaz tér 9.
Egyetemvaros C/1 épllet
Szabadsag ut 16.
Kossuth u. 88/B fsz.2.
Kdztarsasag tér 1.
Deak Ferenc tér 3.
Erzsébet tér 20.

F& utca 24.

Kossuth L. u. 109.
Szabadsag tér 10.

Vay Adam kérat 12.
Luther u. 2.
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Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Papai Fiok

Pécs, Uranvarosi Fiok

Pécs, Rakdczi uti Fidk

Pécs, Alkotmany utcai Fidk
Pécs, Diana téri Fiok
Pilisvorosvari Fidk

Salgétarjani Fiok

Sarospataki Fiok

Sarvari Fiok

Sasdi Fiok

Satoraljaujhelyi Fidk

Siofoki Fiok

Sopron, Elékapu Fiok

Sopron, Teleki P. utcai Fiok
Szarvasi Fidk

Szazhalombattai Fiok

Szeged, Kolcsey utcai Fiok
Szeged, Széchenyi téri Fiok
Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok
Székesfehérvar, Budai utcai Fidk
Szekszardi Fidk

Szentesi Fidk

Szentgotthardi Fiok

Szerencsi Fiok
Szigetszentmiklosi Fiok
Szolnok, Baross utcai Fiok
Szolnok, Nagy Imre krt. Fidk
Szombathely, Martirok téri Fiok
Szombathely, Pannénia Hazi Fidk
Tapolcai Fiok

Tatabanyai Fiok

Tatai Fiok

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fiok
Toérokszentmiklosi Fiok
Varpalotai Fiok

Veszprém Adam Ivan utcai Fiok
Veszprém, Egyetemi Fiok
Veszprém, Szabadsag téri Fiok
Zahonyi Fiok

Zalaegerszeg Ispotalykozi Fiok
Zirci Fiok

5900
3600
7030
8500
7620
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
9400
5540
2440
6720
6720
8000
8000
7100
6600
9970
3900
2310
5000
5000
9700
9700
8300
2800
2890
3580
4440
5200
8100
8200
8200
8200
4625
8900
8420

Oroshaza

Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs
Pilisvoroésvar
Salgétarjan
Sarospatak
Sarvar

Sasd
Satoraljaujhely
Sioéfok

Sopron

Sopron
Szarvas
Szazhalombatta
Szeged

Szeged
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Szekszard
Szentes
Szentgotthard
Szerencs
Szigetszentmiklds
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombathely
Tapolca
Tatabanya

Tata
Tiszaujvaros
Tiszavasvari
Torokszentmiklos
Varpalota
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Zahony
Zalaegerszeg
Zirc

Kossuth utca 2.
Gyujtoé tér |.
Baratsag utca 1.
F6 tér 25-26.

Ybl M. u. 7.
Rakoczi Ut 62-64.
Alkotmany utca 12.
Diana tér 20.

F& u. 48.

Erzsébet tér 5.
Rakadczi utca 40.
Batthyany u. 20.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.
F6 utca 172.
El6kapu 2-4.
Teleki Pal u. 24.
Szabadsag utca 32.
Szent Istvan tér 9
Kélcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.
Budai utca 32.
Széchenyi utca 40.

Pet6fi Sandor utca 1.

Széchenyi utca 2.
Rakéczi ut 73-75.
Szent Miklés u. 1.
Baross utca 8.
Nagy Imre krt. 8/A
Martirok tere 12.
F& tér 29.

Deak Ferenc u. 7.
F& tér 20.
Orszaggydilés tér 3.

Bethlen Gabor utca 18.

Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Szent Istvan ut 7-9.
Adam Ivan u. 2.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.

Ady Endre utca 27-31.

Ispotaly kéz 2.
Pet6fi utca 4.
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CIB BANK Zrt. fiokhal6zata:

Ajkai Fiok

Andrassy uti Fidk
Andrassy 19. Fiok
Aréna Corner Fiok
Arpad Uzlethaz Fiok
Bajai Fiok

Baross téri Fiok
Bartok Béla uti Fiok
Bécsi uti Fiok - Eurocenter
Békasmegyeri Fidk
Béke téri Fidk
Békéscsabai Fiok
Békéscsaba Il. Fidk
Belvarosi Fiok
Boraros téri Fiok
Bosnyak téri Fiok
Bdszérményi uti Fiok
Budafoki Fiok
Budakeszi Fidk
Budadrsi Fidk
Campona Fiok
Ceglédi Fiok
Csepeli Fiok
Csillaghegyi Fiok
Debreceni Kdzponti Fidk
Debrecen Il. Fiok
Debrecen lll. Fidk
Debrecen IV. Fiok
Duna utcai Fidok
Dunakeszi Fiok
Dunaujvarosi Fiok
Egri Fiok

Eger Agria Plaza Fiok
Erdi Fiok
Esztergomi Fiok
Fehérvari uti Fiok
Fényes Elek Fiok
Ferenc koruti Fiok
Flérian téri Fiok
Gazdagréti Fiok
Godolléi Fiok
Godollé 1. Fiok
Gyongydsi Fiok

8400 Ajka, Szabadsag tér 4/a.

1062 Budapest, Andrassy ut 70.

1061 Budapest, Andrassy ut 19.
1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44.
1042 Budapest, Arpad ut 112.

6500 Baja, Déri Frigyes sétany 1-3.
1077 Budapest, Baross tér 17.

1111 Budapest, Bartok Béla ut 10-12.
1036 Budapest, Bécsi ut 154.

1039 Budapest, Heltai Jend tér 1-3.
1135 Budapest, Lehel ut 70-72.

5600 Békéscsaba, Andrassy ut 2.
5600 Békéscsaba, Bartok Béla ut 19.
1052 Budapest, Petéfi S. u. 9.

1095 Budapest, Soroksari ut 16.
1149 Budapest, Bosnyak tér 9.

1126 Budapest, Boészérményi ut 20-22.
1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 5.
2092 Budakeszi, F6 u. 174.

2040 Budadrs, Szabadsag ut 93.
1221 Budapest, Nagytétényi ut 37-43.
2700 Cegléd, Szabadsag tér 8.

1211 Budapest, Kossuth L. u. 82.
1039 Budapest, Matyas kir. u. 24.
4025 Debrecen, Simonffy u. 2/a.
4025 Debrecen, Csapo u. 6.

4024 Debrecen, Piac u. 32.

4025 Debrecen, Piac u. 43.

1056 Budapest, Duna u. 3.

2120 Dunakeszi, Casalgrande tér 4.
2400 Dunaujvaros, Dozsa Gy. u. 2.
3300 Eger, Ersek u. 1.

3300 Eger, Torvényhaz ut 4.

2030 Erd, Budai Ut 22.

2500 Esztergom, Széchenyi tér 24.
1116 Budapest, Fehérvari ut 130.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1094 Budapest, Ferenc krt. 15.
Florian Uzletkdzpont 1033 Budapest, Florian tér 6-9.
Eleven Center 1118 Budapest, Rétkdz u. 7.
2100 Go6dolls, Szabadsag tér 16-17.
2100 Go6dolls, Kossuth Lajos u. 3.
3200 Gyongyds, Szent Bertalan u. 1.
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Gy6ri Kozponti Fidk
Gyoér 1l. Fiok

Gyoér llI. Fiok

Gyulai Fidk
Hajduboszérményi Fiok
Hatvani Fiok

Hilton Fidk
Hédmezdvasarhelyi Fidk
Hlvosvolgyi Fiok
Jozsef korati Fiok
Kalocsai Fiok

Kalvin téri Fiok
Kaposvari Fiok
Kaposvar Il. Fiok
Karoly koruti Fidk
Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok
Kecskemét II. Fiok
Kékgolyo utcai Fidk
Kerepesi uti Fiok
Keszthelyi Fiok
Kiskunfélegyhazi Fidk
Kiskunhalasi Fidk
Kébanyai Fiok

Lizing Fidk

Lév6haz utcai Fiok
Lurdy - Haz Fidk
Matészalkai Fiok
Matyasfoldi Fiok
Medve utcai Fidk
Miskolci Kézponti Fidk
Miskolci Fidk

MOM Park Fiok
Monori Fiék
Mosonmagyarévari Fiok
Nagykanizsai Fiok
Népflirdé utcai Fidk
Nyiregyhazi Fiok
Nyiregyhaza Il. Fiok
Nyugati téri Fiok
Oktogon Fidk
Oroshazi Fidk

Ozdi Fiok

Ors vezér téri Fidk
Paksi Fidk

Papai Fidk

9021 Gyér, Aradi vértanuk utja 10.
9022 Gyér, Czuczor Gergely u. 26.
9022 Gyér, Czuczor Gergely. u. 13.
5700 Gyula, Kossuth tér 27-33.

4220 Hajdubdszormény, Petéfi S. u. 2.
3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

1014 Budapest, Hess Andras tér 1-3.
6800 Hodmezbvasarhely, Deak F. u. 15.
1021 Budapest, Hlvosvolgyi ut 138.
1085 Budapest, Jozsef krt. 59-61.
6300 Kalocsa, Buzapiac tér 13/A.
1053 Budapest, Kalvin tér 4.

7400 Kaposvar, F6 u. 13.

7400 Kaposvar, Ady Endre u. 10.
1075 Budapest, Karoly krt. 3/b.

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1/c.

6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3.

6000 Kecskemét, Rakoczi u. 14.

1122 Budapest, Kékgolyé u. 1.

1144 Budapest, Kerepesi ut 146.
8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 35.
6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 4.
6400 Kiskunhalas, Kéztarsasag u. 10.
1102 Budapest, Kérési Csoma S. ut 2-4.
1138 Budapest, Vaci ut 140.

1024 Budapest, Lovéhaz u. 7-9.

1097 Budapest, Kényves K. krt. 12-14.
4700 Matészalka, Kazinczy u. 2.

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

3525 Miskolc, Déryné u. 11.

3525 Miskolc, Corvin u. 2.

1123 Budapest, Alkotas ut 53.

2200 Monor, Kossuth Lajos u. 88.
9200 Mosonmagyarévar, Magyar u. 22.
8800 Nagykanizsa, Kiraly u. 53.

1138 Budapest, Népfiird6 utca 5.

4400 Nyiregyhaza, H6sok tere 7.
4400 Nyiregyhaza, Martirok tere 9.
1139 Budapest, Vaci ut 6.

1064 Budapest, Teréz krt. 21.

5900 Oroshéaza, Széchenyi tér 1.

3600 Ozd, Vasvar ut 48.

1148 Budapest, Ors vezér tér 24.

7030 Paks, Dézsa Gyorgy ut 35.

8500 Papa, F6 tér 24.
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Pasaréti Fiok

Pécsi Kézponti Fiok
Pécs Il. Fidk

Pécs Ill. Fidk
Pesterzsébeti Fiok
Pestszentl6rinci Fiok
Pestszentl6rinc 11. Fiok
Piliscsabai Fiok

Pok utcai Fiok

Polus Fiok
Rakoskereszturi Fiok
Rakoczi téri fidk
Récsei Center Fiok
Rézsakerti Fidk
Salgétarjani Fiok
Siéfoki Fidk

Soproni Fiok

Soroksari Fiok
Szabadsag téri Fidk
Szegedi Kézponti Fiok
Szeged Il. Fiok
Szeged lll. Fiok
Szeged IV. Fiok
Székesfehérvari Kézponti Fidk
Székesfehérvar Il. Fiok
Székesfehérvar lll. Fiok
Szekszardi Fidk
Szekszard Il. Fidok
Szent Istvan koruti Fiok
Szentendrei Fidk
Szigetszentmiklosi Fiok
Szolnoki Fidk
Szombathelyi Fidk
Szombathely II. Fiok
Tatabanyai Fiok
Tatabanya Il. Fiok
Tatai Fiok

Tétényi uti Fiok
Torokbalinti Fiok

Uj Buda Center Fiok
Ujpalotai Fiok

Ujpesti Fiok

Vaci Fiok

Vaci uti Fidk

Vecsési Fidk
Veszprémi Fiok

1026 Budapest, Pasaréti ut 96.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 33.

7621 Pécs, Irgalmasok u. 3/1.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 17.

1203 Budapest, Kossuth L. u. 21-29.

1181 Budapest, UlISi ut 431.

1184 Budapest, UlI6i Ut 366.

2081 Piliscsaba, Kinizsi u. 1-3.

1031 Budapest, Vizimolnar u. 2-4.

Pélus Irodahaz 1152 Budapest, Szentmihalyi at 137.
1173 Budapest, Pesti ut 170.

1084 Budapest, Jozsef krt. 34.

Récsei Center Uzlethaz 1146 Budapest, Istvanmezei Ut 6.
Rozsakert Uzlethaz 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78.
3100 Salgoétarjan, Rakéczi u. 1-9.

8600 Siofok, Szabadsag tér 15.

9400 Sopron, Varkertlet 73.

1238 Budapest, H6sok tere 9.

1054 Budapest, Szabadsag tér 15.

6720 Szeged, Kiss Menyhért u. 1.

6722 Szeged, Mérey u. 6/c.

6720 Szeged, Széchenyi tér 2.

6720 Szeged, Széchenyi tér 3/a.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 2/b.

Fehér Palota Uzletkézpont 8000 Székesfehérvar, Palotai ut 6.

8000 Székesfehérvar, Basa u. 1.
7100 Szekszard, Garay tér 1.

7100 Szekszéard, Széchenyi utca 1-7.
1055 Budapest, Szent Istvan krt.15.
2000 Szentendre, F6 tér 14.

2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy Zs. u. 1/A.
5000 Szolnok, Szapary u. 22.

9700 Szombathely, F6 tér 33.

9701 Szombathely, Urania udvar 4.
2800 Tatabanya, Koztarsasag ut 1.
2800 Tatabanya, F6 tér 10.

2890 Tata, Ady Endre u. 22.

1117 Budapest, Tétényi ut 63.

2045 Torokbalint, Bajcsy-Zs. u. 75.
1117 Budapest, Hengermalom at 19-21.
1156 Budapest, Paskomliget u. 6.
1043 Budapest, Istvan u. 8.

2600 Vac, Széchenyi u. 4-6.

1138 Budapest, Vaci ut 141.

2220 Vecsés, Telepi ut 58.

8200 Veszprém, Szeglethy u. 1.



Veszprém Il. Fiok
Vorosvari uti Fidk
Zalaegerszegi Fidok
Zalaegerszeg Il. Fiok
Zoldfa Fiok

Zugldi Fidk

Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

8200 Veszprém, Ovaros tér 25.

1037 Budapest, Voérosvari ut 107.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 8-10.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 34.
1013 Budapest, Krisztina tér 10.

1148 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 56/a.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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