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l. AZ ALAP BEMUTATASA

Jelen Tajékoztatd és az annak részét képez6 Alapkezelési Szabdlyzat hatarozatlan futamideji
nyiltvégl, nyilvanos Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap (a tovabbiakban: "Alap”) Tpt. 260. § (6)
bekezdése szerinti atalakuldsi tajékoztatdja s egyben az atalakulas utan az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap elnevezést visel, zartvégl, nyilvanos, hatéarozott futamideji Alap
nyilvanos téjékoztatoja is, amely magaban foglalja az atalakuldssal 6sszefliggésben modositott
Alapkezelési Szabalyzatot is.

1. Az Alap atalakulasanak indoka, feltételei
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1.2.

1.3.

Az Alap &talakulasanak indoka

Az elmult honapok rendkivil negativ vilAggazdasagi és pénzpiaci folyamataival,
valamint az ingatlanpiac azonos médon megvaltozott kérilményeivel szembesiilve
az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap kezel6je ugy itélte meg, hogy az Alap
befektet6inek érdekeit igazdn az Alap zartvéglveé alakuldsa szolgalhatta az adott
korulmények kdzott.

Az ingatlanok iranti kereslet visszaesése miatt a piacon tapasztalhaté arcsokkenési
tendencia az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap portfoliGjanak értékelését is negativ
irAnyban valtoztatta meg. A vilaggazdasagi valsdg hatasara a nemzetkozi
ingatlanpiacokon is jelentds értékcsokkenés kdvetkezett be.

Az elmult hénapokban olyan szamban érkeztek visszavaltasi megbizdsok az
Alaphoz, hogy ezeket mér csak ingatlanok értékesitésével lett volna képes fedezni.
Nyiltvégl formaban mikodve, azaz folyamatos forgalmazés mellett, a visszavaltasi
megbizasokat az ingatlanok eladasdbdl kellene az Alapnak finansziroznia egy
olyan piaci kornyezetben, ahol az ingatlanértékesitési lehet6ségek nagyon
korlatozottak.

Az Alapkezeld véleménye szerint az ingatlanok kényszerértékesitése a befektetok
szamara jelent6s veszteséget eredményezhette volna, ezért kezdeményezte az
Alap zartvég(ivé torténé atalakulasat.

Zartvéglen miikddd ingatlanalap esetén a befektetési jegyek ellenértékéhez a
futamidd végén jut hozza a befektetd. Redlisan nézve csak egy hosszabb idétav
teremthetett lehet6séget arra, hogy a befekteték szdmara minden bizonnyal
jelentés veszteséget okozo gyorsértékesitést az Alapkezel6 elkertllje, és a tervezett
3,5 éves futamidé végéig folyamatosan értékesitse az Alap portfoliojaban levé
ingatlanokat. Csak ezzel lehetett ugyanis esélyt teremteni arra, hogy az
ingatlanalapban lévé befektetések az utdbbi honapok folyamatos arfolyameséseit
korrigaljak.

Az atalakulas feltételei, a valtozasok dsszefoglalasa

Az 4talakulas elhatarozésa és felligyeleti jovahagyasa

Az Alap 2009. aprilis 6. napi atalakuldsét, illetve az Alap ,B” sorozatanak ,A”
sorozatba torténé beolvadasat, valamint az Alap ,C”, és I sorozatainak

megszintetését az Alapkezel® Igazgatésaga a 2009. februar 19-én 1/2009.02.19.
szamu hatarozataval hatarozta el.
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Az éatalakulast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2009. marcius 4.
napjan meghozott, E-III/110.167-16/2009. szdmu hatarozataval hagyta jéva, e
hatarozattal j6vdhagyva egyben az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasat és
engedélyezve a zartvég(ivé alakult Alap Befektetési Jegyei tézsdei bevezetését.

Az 4talakulas napja és menete,

Az Alap zéartvégivé alakuldsa elétt a Befektetéknek lehetéséguk volt arra, hogy
elddntsék részt kivannak-e venni a zartvégl konstrukcioban miikdédd Alapban, vagy
sem.

Az atalakulas napja: 2009. 4prilis 6.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2009. marcius 4. napjan meghozott,
E-111/110.167-16/2009. szamu hatarozata értelmében az Alap atalakulasi napjat
megeldézéen 2009. marcius 4. napjatol kezdédbéen azon Befektetdk, akik a zartvegi
konstrukciéban mikédé Alapban nem kivantak részt venni, visszavalthattak
Befektetési jegyeiket az atalakulds napja el6tt a kovetkezdk szerint:

Azon Befektetdk, akik tovabbra is az Alap Befektetdi kivantak maradni, vagyis részt
kivantak venni a zartvég( konstrukciéban mikoédé Alapban a kdvetkezdket kellett
tenniuk:

- ha az Alap Befektetési jegyeire 2008. november 24-én, vagy azt kovetéen
nem adtak le visszavaltasi megbizast semmilyen teendéjik nem volt;

- azon Befektetdk, akik Befektetési jegyeikre 2008. november 24-én, vagy azt
kévetden visszavaltasi megbizdst adtak le, akkor ezen megbizas, vagy
megbizasok visszavonasara 2009. aprilis 2-ig volt lehetéséguk.

A visszavaltasi megbizasok teljesitésének, elszamolasi értéknapja 2009. aprilis 3.
napja volt.

Vételi megbizasok az atalakulasi idészak alatt, 2009. 4prilis 3-ig a forgalmazasi
helyeken voltak leadhaték.

Azon Befekteték, akik nem kivantak az Alap Befektet6i maradni, vagyis nem
kivantak részt venni a zartvégl konstrukcioban mikodd Alapban a koévetkezéket
kellett tennitk:

- azon Befektetdk, akik 2008. november 24-én, vagy ezt kdvetéen mar adtak
le visszavaltasi megbizast az Alap Befektetési jegyeire, ezen Befektetdknek
nem kellett semmit tennilk, az eredeti megbizas leaddsanak napjatol
fuggetlenll az atalakulds napja elétt 2009.04.03-an kifizetésre kerlltek a
Befektetési jegyeik ellenértéke;

- azon Befektetok, akik Befektetési jegyeinek visszavéltdsadt még nem
kezdeményezték visszavaltasi megbizasukat Befektetési jegyeikre 2009.
aprilis 2-ig beadhattak a forgalmazasi helyeken, melyek szintén 2009.04.03-
an kertltek kifizetésre fuggetlenil a megbizas adas napjatol.

A kifizetés a kifizetés napjara vonatkozd Nettd eszkdzeértéken tortént meg.
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Az Alap atalakulassal érintett jellemzéi

Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasaval nem jétt Iétre U] alap, s
Uj sorozat kibocsatasara sem kerult sor, a mar nyilvantartasba vételével létrejott
Alap nyilvantartasba vételkor kibocséatott egyetlen sorozatat alkoté Befektetési
Jegyek, illetve az Alap egyes jellemzéi mddosultak. Az atalakulas a Tpt. 260. § (1)
bekezdésében meghatéarozott jellemzék kozul az aldbbiaknak az &talakulas
napjaval — 2009. 4prilis 6— an térténd, egymassal 0sszefliggé valtozasat jelentette:

Az Alap nyiltvégl alapbdl zartvegl alappé alakult at. Az Alap Befektetési jegyei
2009. aprilis 30. napjaval bevezetésre keriitek a BET-re. Az Alap Befektetési
jegyeinek vétele és eladasa ettél az idéponttdl kezdédéen a BET-en keresztiil, vagy
t6zsdén kivll valdsithaté meg.

Az Alap hatérozatlan futamideji alapbdl hatarozott futamidével rendelkezd alappa
alakult at. Az Alap futamidejének lejarata: 2012. oktober 8. napja.

Az alap altalanos bemutatasa

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap
Az Alap fajtdja, tipusa

az Alap fajtgja: zartvég(;
az Alap tipusa: nyilvanos.

Az Alap letétkezel6je

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Az Alap konywvizsgaléja

KPMG Hungaria Kdnywvizsgalo, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado Kift.
székhely: 1139 Budapest, Véaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Az Alap ingatlanértékeléje

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci Ut 18. V. emelet)

Az Alap ingatinértékelésést a kovetkezd természetes személyek vegzik: Jakab
Agoston, Juhasz Attila és Adam Rita.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: hatarozott futamidejl, amely 2012. oktober 8-ig tart.
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2.8.

2.9.

2.10.

Az Alvallalkoz6 bemutatasa

Az Alap 2009. julius 1. napjatél Alvallalkozét vesz igénybe a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alvallalkozd) személyében. Az Alvallalkozé
székhelye: 1011 Budapest, F6 utca 14.

Az Alvéllalkoz6 mikodését a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletének
jogelédje az Allami Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet a 100.001/1992. szamu
hatarozataval hagyta jova. Az Alvallalkoz6 mdédositott tevékenységi korét a
Feltgyelet a 111/100.001-5/2002., illetve a 111/100.001-6/2003. szdmu hatérozataival
engedélyezte. A hivatkozott engedélyek alapjan az Alvéallalkoz6 jogosult
alapkezelési tevékenység végzéseére.

Az Alvéallalkozé igénybevételének indoka: Az Alvéallalkozé az Alap likviditas
menedzsmentjét, pénz- és kotvényportfolibjanak kezelését, devizakonverzids
Ugyleteinek megkotését és a devizakockézatainak kezelésére szolgalé hataridés

Ugyletek kotését végzi.
A tbke kifizetésének biztositasa
A tékegarancia biztositasa

Az Alapkezeld, mint a Kibocsatd Alap nevében az Alap atalakulas napjan érvényes
sajat tékéjének megovasara vonatkozdan a Befektetdk felé igéretet tesz, melyet az
UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan
bankgaranciaval biztosit. Az UniCredit Bank vallalja, hogy amennyiben az Alap
futamidejének utols6 napjan eérvényes nettdeszkdzértéke kevesebb, mint az
atalakulas napjan (2009. aprilis 6.) érvényes sajat tékéje (nettdeszkozértéke) ,
akkor a lejaratkori befektetési jegy tulajdonosok részére a bankgarancia Alapkezeld
altali lehivasat kovetéen 3 banki munkanapon belul fizetést teljesit.

A Befekteték szaméara az Alap lejaratat kovetd vagyonfelosztaskor legalabb a
Befektet6k a&ltal az Alap lejaratakor tulajdonban tartott Befektetési Jegyek
atalakulas napjan (2009. aprilis 6.) érvényes arfolyamanak 100%- a kerll t6keként
kifizetésre.

A hozamfizetésének biztositasa

Az Alapkezel6, mint a Kibocsaté Alap nevében az Alap minimalis hozamanak
biztositdsara a Befektetdk felé igéretet tesz, melyet az UniCredit Bank Hungary Zrt.
altal nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit a lejaratkori
befektetési jegy tulajdonosok részére.

A hozamgarancia a befektetési jegyeken elért bruttd, azaz barmely kamat- és
arfolyamnyereség-ado levonasa el6tti hozamra vonatkozik. A garantalt minimalis
hozam évi 6% (az alap teljes 3,5 éves futamidejére 21,06%, EHM 5,60%).

Az Alap végsé hozama ugyanakkor nagyobb is lehet, mint a garantalt hozam. A
végsé hozamot ugyanis az ingatlanok bérbeadasabdl a teljes futamidd alatt befolyd
bérleti dijbevétel és a portfdlioban 1évé ingatlanok tényleges eladasi arai hatarozzak
meg.

A t6ke és hozamgarancidban valo részesilés feltétele
A 2.8. és 2.9. pontban rogzitett t6ke és hozamgarancia azon befektetdi részére

terjed ki, akik a futamid6 végén befektetési jegy tulajdonosok. A tSke- és
hozamgarancia alapja az atalakulas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd



3.

2.11.

netté eszkdzeérték.

Az Alapkezeld 4ltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama

Az Alap nyiltvégli alapként létrehozott, 2009. aprilis 6. napi atalakulaséatél
kezd6dben - fajtajat tekintve - zartvégl alapként mikoédd ingatlanbefektetési alap,

amelyek futamideje a 2009. 4prilis 6. napjatél kezdve 2012. oktéber 8-ig tart.

A zartvégl Alap Befektetési jegye a futamidé alatt a Forgalmazdn keresztil nem
vélthaté vissza.

Az Alapkezeld altal javasolt legroévidebb befektetési idétartama az Alap futamideje.

Az Alap befektetési elvei

3.1.

Befektetési elvek

Az Alap a mér korabban kialakult jol diverzifikalt portfoligjat kivanja olyan médon
mikodtetni a futamidé alatt, hogy a lehetd legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetdinek. Az Alap a futamidd alatt az ingatlanok értékesitésébdl befolyt
bevételeket nem kivanja ingatlanokba fektetni és (j fejlesztési projekteket sem indit.
Kisebb felljitasok és bévitések csak a méar meglévd ingatlanallomany esetében
torténhetnek.

Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskorzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki telepliléseken valdsitotta
meg. Az Alapkezeld dontéseinél elsdédleges prioritasként kezelte az adott ingatlanok
hozam és kockazati jellemzdit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.

Az Alapba kerll6 ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezel6 a stratégiai
gondolkodast helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag,
terlleti-, népességi-, kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolyasolo
sajatossagait, ezek kozép- és hosszu tavu varhatd valtozdsait. Az Alap tékéjét
nagyobb részben hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt
biztositd) ingatlanok vételére forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdonu, bérelt
ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése ), kisebb részben t6kendvekedési céllal vasarolt
ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési projekt szervezése).

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a
tulajdonaban lévé ingatlanok adminisztrativ és miiszaki Uzemeltetését megbizhato
partnerekkel végeztesse. Az elbrelathatban devizaban felmerllé bevételek
esetében az Alapkezel6 deviza alapu fedezeti Ugyletet kothet, a kockazat
csokkentéseére.

Az Alapkezelé az ingatlanbefektetési alap nettd eszkozértékének szamitasakor
figyelembe vehet6 ingatlanok, ingatlan beruhazasok Osszértékének Otven
szizalékaig ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és likvid
eszkodz biztositasa céljdbol kolcsont vehet fel az alap nevében, ha ez a Kezelési
szabalyzatban foglalt &ltalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kélcson
fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyd bevételek hitelezd bank szamaéara térténd
engedményezésén,

C) Ovadékon, vagy



3.2.

3.3.

d) jelzélogjogon
tulmenden egyéb biztositékot nem nyujthat.
Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.

Az Alapkezel6 a bérbeadasnal ugyel arra, hogy a bérlé lehetéleg hosszu tavra,
megfeleld garancidk biztositasa mellett vegye bérbe az ingatlant.

A portfoliéban az alabbi ingatlantipusok talalhaték meg
3.2.1. Jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok

A megvasérlaskor mar bérldvel/bérldkkel rendelkezé ingatlanok, telkek - ez
az ingatlan kategoria képviseli befektetési szempontbol a legkisebb
kockazatot, hiszen a mar él6 (lehetéleg hosszu tava) bérleti szerzédések
alapjan az ingatlan hozamtermel6 képessége jol kalkulalhatd, értéke az
altalanosan hasznalt ingatlan értékel6 modellek alapjan viszonylag jol
megallapithat6.

Rovidtavon bérbe adhato ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor még
Uresen alltak vagy csupan az alapterulet kisebb részét adtak még bérbe.
llyen ingatlanokat az Alapkezel az alabbi két esetben vasarolt:

- a megvasarlast kovetéen, az Alapkezel6 el6zetes targyaldsai alapjan
valdszindlsitette azt, hogy az ingatlant rovid idén beldl j6 hozammal bérbe
tudja adni,

- az ingatlanon kisebb &talakitdsokat, esztétikai javitdsokat kellett
végrehajtani és ezt kovetéen az nagy valdszinliséggel, a réaforditott
koéltségekhez képest kedvezd bérleti dijért bérbe adhaté.

3.2.2 Tokenovekedési céllal vasérolt ingatlanok

Ebbe a kategoridba tartoznak a kilénb6z6 besorolast — nem hasznositott -
telkek (Ures, vagy lebontasra itélt épulettel rendelkezé telkek), valamint a
révid tava tovabbértékesitési céllal vasarolt épiletek. Az igy vasarolt
ingatlanokat az adott piaci kérilmények fliggvényében az Alap eladja vagy a
tovabbiakban bérbeadassal hasznositja.

Az ilyen ingatlanokba fektetett t ©6ke nem haladhatjia meg az Alap
vagyonanak 40%-at.

A portfolié 6sszetétele ingatlan szektorok szerint

Az Alap az ingatlanpiac kulonb0z6 szektoraiba fektethet be, de figyelemmel kell
lennie a kockazatmegosztas (diverzifikacid) alabbi torvényi szabalyaira:

- egy ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 20%-at,

- az épités alatt all6 ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Alap sajat
tékéjének 25%-at.

Epités alatt allonak minésil az a telekingatlan, illetéleg felépitmény, amelyen az

Alap kizarolag sajat kockazatéra, sajat nevére sz6lo épitési engedély alapjan az

épitési naplot megnyitottak és az Alap kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet és

amelyre hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki.
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Az Alap — a kovetkez6 bekezdésben irt kivétellel - olyan ingatlanon folytathat, illetve
végeztethet Kkivitelezési tevékenységet, amelyre a hasznalatbavételt kovetSen
teljesul a Tpt. 283. 8 (1) bekezdésében meghatarozott feltétel (az ingatlan-
nyilvantartasban egy helyrajzi szamon - alszamon - nyilvantartott, 6nalléan
forgalomképes ingatlan).

Az Alap a tulajdonat képezé ingatlanokhoz funkcionalisan kapcsolodé, vagy azzal
hataros kozterileten is folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, ha
erre vonatkozéan a tulajdondban 4ll6 ingatlanokra kiadott épitési engedély
rendelkezést tartalmaz vagy ha ezen munkak elvégzése az alap tulajdonaban &ll6
ingatlanok rendeltetésszerl hasznalata feltételeinek biztositdsahoz sziikséges.

Ingatlanszektoronként az Alap az alabbi tervezett-, illetve minimalis/maximalis
aranyok mentén kivanja befektetni az 6sszegyjtott tékét:

Min./max. Varhat6 érték
Iroda (A-, B-, C- kategorias) 0 - 50% 25%
Ipari  (raktarbazis, ipari park, 0 - 50% 25%
logisztikai centrum, stb.)
Lakéingatlan  (bérhdz, lakoépark, 0 - 50% 15%
egyedi lakoingatlan, stb.)
Egyéb ingatlan 0 - 50% 25%
Likvid eszkoz 5-100% 10%
Osszesen 100%

Az egyes ingatlanok portfolién bellli szdzalékos sulya az adott ingatlan sajat
tékébdl torténd tényleges finanszirozasanak a teljes nettd eszkdzértékhez
viszonyitott ardnya.

Szarmaztatott Ugyletek

- Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizarélag az
Alapkezelési Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése
érdekében kothet, ingatlanra, devizara.
- Az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szarmaztatott tgyletet kéthet,
amely
a) csOkkenti az egyes befektetésekbél fakadd kockazatokat, azaz
fedezeti Ugyletet kot (pl: deviza arfolyamhoz kotott bérleti dijak,
hitelek arfolyamkockézatanak csokkentéseére, kiszlirésére)

b) csokkenti az Alap Dbefektetési céljainak megfelelé portfolio
kialakitdsanak koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa),

- A tézsdei hataridds ugyleteket és a tézsdén kivili hataridés tgyleteket az
alapul szolgalé eszk6z és az ugylet altal generdlt fiktiv vagy valGs
pénzaramlas osszetételeként kell kezelni.

- A nem forintban denominalt poziciokat a Magyar Nemzeti Bank altal T-2
napra jegyzett hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell
figyelembe venni.

- A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkbzre és lejaratra sz0lé hataridés Ugyletek,
opciok, opciés utalvanyok hossza (révid) pozicidéinak a rovid (hosszul)
poziciokkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

- Az Alapkezel6 az Alap devizaban meglévé nem szarmaztatott hosszu
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgal6 eszkdzben
meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

- Az Alap a nettd poziciojat devizanemenként is megallapitja. A nettd nyitott



deviza pozicio a kdvetkezd elemek egylttes 0sszege:

a) a nem szarmaztatott gyletekbél eredé pozicio,

b) a nettd hatéridés pozicio (a hataridés devizaugyletek alapjan fennallé
kovetelések és fizetési kotelezettségek kozotti kilbnbség, ideértve a
tézsdei hataridés devizalgyletek és a deviza swap-ugyletek
tOkedsszegét is),

C) a felmerdlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni
bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek nettd delta kockazata

(A nettdon delta kockdzat a pozitiv és a negativ deltakockazatok
abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta
kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opcio delta
tényezdjének szorzata),

- Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszu pozicioi
Osszesitett kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoéletét kilonbsége szaz
szizalékanak megfelel6 beszamitasi értékl likvid eszkdzzel, a Befektetési
jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzokon felll. A beszamitési érték a
latra sz6l6 vagy legfeliebb harminc napra lekotott bankbetét esetén
megegyezik a betét dsszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid
eszko6z piaci értéke nyolcvanét szazalékaval.

- A szarmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - az Alapkezelési
Szabdlyzat szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az Alap sajat
tékéjének a harminc szazalékat.*

Az Alap hatékonyabb ingatlan vasarlds érdekében vehet ingatlan vételi opciot.
Vételi opcié kotésének feltétele, hogy az opcio kotésara és az opcios dij 6sszege
nem lehet magasabb, mint az Ingatlanértékeld altal az adott ingatlanra, ugyanazon
idépontra vonatkoz6éan megadott maximalis vételar. Egy veételi opciora a
maximalisan kifizethet6 opcids dij mértéke nem haladhatja meg az Alap — a kotési
id6pontban meglévé — sajat tékéjének 1 %-at.

Az Alap a biztonsagosabb likviditaskezelés érdekében vehet ingatlan eladasi opciot.
Eladasi opcié megkotésének feltétele, hogy az opcid kdtésaranak és az opcids dij
kildnbozetének 6sszege nem lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékeld altal az
opcié érvényességi idészakara megadott minimalis eladasi ar. Egy ingatlanra
vonatkozbéan a maximalisan kifizetheté opciés dij mértéke nem haladhatja meg az
Alap — a koétési idépontban meglévé — sajat tékéjenek 1 %-at.

Az Alap Uzleti lehet6ségeinek bévitése érdekében adhat el vételi opciét. Vételi
opcié eladasanak feltétele, hogy az opcié kotésaranak és az opcios dijnak az
0sszege nem lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékelé &ltal az opcio
érvényessegi idészakara megadott minimalis eladasi ar.

Az Alap altal — nyitott opcios poziciokra - 6sszesen kifizetett opcids dij mértéke nem
haladhatja meg az Alap mindenkori sajat tékéjének 5 %-at.

A 3.3. pontban meghatérozott varhaté értékeket az Alapkezeld jelen Roviditett Tajékoztatd
engedélyeztetésekor fennalld piaci helyzetben tartja kivanatos portfoli6-megoszlasnak. Az
Alapkezel6 fenntartja maganak azt a jogot, hogy a piaci helyzet gydkeres megvaltozasa
esetén kezdeményezze az aktudlis befektetési politika modositasat. A befektetési politika
maédositasat a Felligyelet engedélyezi.

! A 30 %-os korlatba nem szamitandé bele
a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott tigylet;
b) a hitelintézettel allampapirra kotétt repoiigylet.



4. Befektetési szabalyok

a)

b)

d)

e)

f)

9)
h)

)

Az Alap portfélibja az ingatlanokon felll kizarélag latra sz6l6 és lek6tott bankbetétet,
az Eurdpai Unié vagy az OECD-tagallam altal kibocséatott allampapirt, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt, illetve
mas alapkezeld altal kezelt, ingatlanokba fekteté kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt - beleértve ezen értékpapirok repo
dgylettel  térténdé véasarlasat is -, valamint devizaarfolyamhoz  kotott
ingatlantgyletekbdl befolyé bevételek és az ingatlanigyletekhez kapcsol6do
arfolyamkockézatanak, tovabba hitelfinanszirozas deviza- és kamatkockazatainak
fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket tartalmazhat. Az Alap
Alap sajat t6kéjének hisz szazalékat.

Ha az értékelési arak valtozéasa, illetve visszavéltdsok kovetkeztében az Alapban
valamely portfélibelem aranya jelentésen (tobb mint huszontt szézalékkal)
meghaladja a torvényi elbirdst, az alapkezel§ koteles értékpapirok esetében
harminc napon belil, ingatlanok esetében 1 éven belll legalabb a tdrvényben
megengedett szintre cstkkenteni az adott portfélidelem aranyat.

Az Alapkezel6 a Tpt. 239. § (6) bekezdése alapjan koteles gondoskodni az Alap
portfoliojdban 1évé, biztosithaté ingatlanokra vonatkoz4, az Alap mint
kedvezményezett javara sz0l6, a teljes kockazati kérre kiterjedé vagyonbiztositas
folyamatos fennalldséarol.

Az o6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsilé -
értékpapir nem min6ésil a Befektetési jegyek visszavaltasat biztositdé likvid
eszkdznek.

Az Alapkezeld jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzélogjog bejegyzéséhez az
Alap tulajdonaban lévé, de érvényes adasvételi szerz6dés alapjan eértékesitett
ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék
kielégitése céljabdl a vevd részére bankhitelt nydjté hitelintézet elézetesen irdsban
kéri, és a vételarhatralék o6sszegének megfeleld hitelosszeget a hitelintézet
kozvetlenll az alap -Letétkezel6nél vezetett - bankszamlgjara utalja at.

Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

i) sajat maga éltal kibocsatott értékpapirt;

ii) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocséatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a té6zsdére bevezetendd
értékpapirokat.

Az Alapkezel$ a tulajdonaban lévd befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktdl.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozésai tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az
altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez8 értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

A g) bekezdés ii) pontjdban, illetve az i) bekezdésben kivételként szereplé
befektetési eszkdzokre kotott Ugyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt
alapok, portfolibk egymas kozotti Ggyleteinél az lgylet kdtésekor érvényben lévé
piaci &rat dokumentalni kell.

Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.
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5. Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap kockazati tényez6i

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

A nemzetkozi és hazai politikai és gazdasagi kornyezetbdl eredd kockazat.

Az elmult idészak hazai és nemzetkdzi gazdasagi folyamatai a kedvezdtlen
valtozasjeleit mutatjdk. A jovében sem zarhaté ki a magyar gazdasagot is érint6
tovabbi kedvezétlen fordulatok bekodvetkezése. Ennek megfeleléen minden olyan
politikai vagy gazdasagi esemény, amely hatassal lehet az &ltalanos tékepiaci
feltételekre és igy a befektetések hozamara, befolyasolhatja az Alap eszkézeinek
ertékét is.

Az Alap futamidejének lejaratakor jelentkezé értékesitési kockazat

Az Alap 3,5 éves futamidejének végére az alapkezeldének a teljes ingtalanportféliot
értékesitenie kell, hogy az igy befolyt pénzt kifizethesse a befektetbknek. Ez
feltételezi, hogy az egyes portfélié elemek értékesitését mar kordbban meg kell
kezdeni, ami azt eredményezheti, hogy azok a lejaratot jelentésen megelézve
kertlhetnek értékesitésre. Az ilyen modon kordbban befolyt ellenértéket az alap
likvid eszkozOkben kamatoztatja. Kedvezétlen esetben el6fordulhat, hogy az
ingatlanok egy részét nem sikerul értékesiteni hataridére. Ebben az esetben a
jogszabdly altal meghatarozott lehetéséggel élve fogja az Alapkezelé a befekteték
érdekében szukséges Iépéseket megtenni a megszlinési eljaras keretein beldl.

Piaci kockazat

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozadsabol eredd
kockazatoknak. A portfolio értékét alapvetden befolydsoljak az ingatlanok értékében
bekovetkezett valtozdsok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérheté bérleti
dijak és az Uresedési ratdk alakulasa. Megjelenik devizakockazat is, kulonds
tekintettel arra, hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemzéen eurdban
szamitjk, a befekteték viszont forintban varnak megtérilést. Befolyasolo tényezé
lehet tovabba az ingatlanok piaci értékesithetésége és az ingatlanpiacon a vevék
rendelkezésére all6 finanszirozasi lehetéségek alakulasa.

Jovedelmezéségi kockazat

Az ingatlanalap jovedelmez&ségét az alap hozamanak alakuldsa jelenti. Ezt
befolyasolhatja az eszk6zok allokacidja, a valasztott pénziigyi eszkdzok, az alap
altal fizetend6 koltségek, dijak, és azok elszamolasa.

Ingatlanok hasznositasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolibjaba elsésorban olyan ingatlanokat kivant
beszerezni, amelyek bérbeadas Gtjan elényds feltételekkel hasznosithatok. (Hosszu
tavu, 3-5 éves bérbeadasok.).

A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényezéi a kbvetkezék:

A bérbevevd fizetbképesseége, fizetési kockazatok.

A piaci vagy az atlagot meghalad6 nagysagrendi bérleti dijak elérése minimalis
ugyfélkockézat mellett.

A megvasérolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabal
adddo bevétel kiesés.
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

A portfoliéban levd ingatlanok esetleges irredlis mértékl jarulékos fenntartasi és
Uzemeltetési koltségeinek ndvekedése (addk, nem vart felujitas, stb.).

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflaciés ratdja, illetve a piaci hozamszint
esetleges emelkedése héatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok arfolyamét, s ez az Alap nettd eszkozértékét jelentésen csokkentheti.
El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely
negativ redlhozamot eredményezhet az Alapok eszkdzei tekintetében.

Netto eszkozérték alkalmazasabol és szamitasabol adodod kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitja ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tiukrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi
értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony
likviditdsa miatt azonban eléfordulhat, hogy az Alap tulajdonaban lévé értékpapirok
utolso piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem tikrozi objektiven az adott
értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd eszkdzérték idénként
enyhe alulértékeltséget vagy felulértékeltséget mutathat.

T&zsdei arfolyambol eredd kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az Alap &ltal vaséarolt eszkdzok értékelésének
szabalyait, hogy a nettd eszkdzérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap
eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC)
esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek pillanatnyi piaci ara nem tukrdzi objektiven annak valodi piaci
értékét. El6bbiek miatt a tézsdei arfolyam idénként alulértékeltséget vagy
felllértékeltséget mutathat. A tézsdei arfolyamon torténd vétel/leladas miatt a
fentiek (feltlértékelt arfolyamon torténd vasarlas, alulértékelt arfolyamon torténé
eladéas) a Befektetd altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak.

Elszamolasi kockazat

A pénzugyi teljesités szempontjabol esedékes szerzédések nemteljesitésébdl
eredd kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerzédéses partner vagy egy
elszamolashaz nem akar, vagy nem képes eleget tenni szerzédés szerinti fizetési
kotelezettségének.

Letétkezeldi kockazat
Annak a kockézata, hogy az eszkdzok letétbe helyezésébdl az intézménynek

vesztsége szarmazik a Letétkezeld vagy alvallalkozéjanak csdédje, illetve mikodése,
hanyag értékpapir kezelése miatt.

5.11.Teljesités el6tti kockazat

Az értékpapirokra vonatkoz6 adasvételi szerz6dések jovobeli teljesitésébdl fakado
azon kockéazat, hogy a szerzédéses partner nem teljesitése esetén a szerzédést a
folyé piaci aron kell Gjrakétni. Mértéke a szerz6dés piaci értékét jelentd pozitiv
poétlasi koltség és a piaci arak jovébeli elmozdulasabdl fakado lehetséges jévébeni
hitelkockazat 6sszege.
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5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

Koncentraciés kockazat

Az eszkozok, mérlegen kivuli tételek jelentés hanyadanak osszpontosulasa egy
ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiora vagy orszagra, ami jelentds veszteséget
okozhat, ha az adott gazdasagi egység vagy terilet pénzigyi-gazdasagi helyzete
romlik.

Szabalyozéasi kockazat

Arra utal, hogy mekkora annak a veszélye, hogy a torvényi szabalyozas a
Befektetdkre, illetve az Alapra nézve hatranyosan megvaltozik.

Az Alapok eszkozeinek kockazata

Az Alap eszkozallomanydnak lehetséges elemei hatdrozzak meg a vallalt
kockazatok korét. Az Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési
jegyek arfolyama pozitiv és negativ irAnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke
attol fugg, hogy az Alap milyen kockéazatu pénz- és tékepiaci eszkdzoket tartanak.
Ha az Alap Befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi
helyzetéhez képest nagyaranyu vagy nagy volumenl mozgasok jatszédnak le,
akkor a Befektetdk likviditasi kockazatot futnak, hiszen az Alap eladasai vagy
vételei a piacon akar nagyaranyu arelmozdulasokat is eredményezhetnek.

Partnerkockazat

Befekteték ki vannak téve a befektetési Alappal kapcsolatban all6 partnerek
teljesitésével 0Osszefliggd kockazatoknak. Beleértve azt is, ha a tbke- és
hozamgarancia biztositéja az Unicredit Bank Hungary Zrt. fizetésképtelenné valik,
vagy egyéb modon nem teljesiti a szerz8déses kotelezettségeit, a befektetbk
elveszitik a 100%-os tékegaranciat és a hozamgaranciat. Ebben az esetben az alap
kifizetése a mogottes portfolioelemek piaci értékétdl figg kizarolag.

Ujrabefektetési kockazat

El6fordulhat, hogy az Alapban szabad Ujrabefektetheté pénzeszkdzok allnak
rendelkezésre a futamidd alatti ingatlanértékesitésbél és a befolyé bérleti dijakbal.
Nincs garancia arra nézve, hogy akkor is olyan hozamlehetdséget rejtenek ezek az
eszk6zOk, mint amikor a befektetd eredetileg eldontotte a befektetési jegy
megvasarlasat.

A befektetési alapokra vonatkoz6 addzasi, illeték és egyéb szabalyok megvaltozasa

Jelenleg a befektetési alapok tarsasagi adot egyaltalan nem fizetnek, illetve az
ingatlanalapok jelentés illetékkedvezménnyel rendelkeznek. Nem zarhaté ki az,
hogy ezek, illetve mas szabdlyozok a jelenlegi helyzethez képest - az Alap
szempontjabol kedvezétlenil — meg fognak valtozni.

A Befektetési Jegy tulajdonosokra vonatkoz6 adoézasi, illeték és egyéb
szabalyok megvéltozasa

A késbbbiek soran nem zéarhaté ki, hogy a vonatkozd adézéasi szabalyok (lasd.

[1/5.5.)— a befektetési jegy tulajdonosok szempontjabol — kedvezétlenebb irdnyban
modosulnak, csokkentve ezaltal az elérheté hozamokat.
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5.19. Az Alap jelzaloghitel felvételének kockazata

Az Alap altal az egyes ingatlanokra - jelzalog fedezete mellett — felvett hitelek
ronthatjak a portfolié jovedelmezdségét, amennyiben az adott ingatlanbél szarmazo
jovedelmek lecsokkennek (pl.: bérl6 tavozasa) és nem fedezik a hitelhez
kapcsolddoé kiadasokat.

Felhiviuk a Befektetok figyelmét, hogy a befektetési dontésik meghozatala el6tt
kiemelt figyelmet forditsanak a Tajékoztatd részét képezé Kezelési Szabdlyzatra is.

A befekteték érdekvédelme
A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét a
Tbzsdén keresztul tézsdei aron vagy tézsdeén kivil értékesitsék,

- az Alap megszuntetése vagy felszamolasa esetén az Alap feloszthato tékéjébdl a
tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban torténé részesedésre,

- a téke- és hozamgarancia érvényesitésere, amennyiben annak feltételei fennallnak,

- az Alapkezels, a Vezet6 Forgalmaz6 és a Forgalmazok hatalyos
Uzletszabalyzatanak megtekintésére,

- A Befektetési Jegynek az adott Befektetd szamara elsé alkalommal torténd
értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett tdjékoztatojat a
befektetének téritésmentesen at kell adni, az Alap tajékoztatojat, a legutobbi éves
és féléves jelentését a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre Kkell
bocsatani.

- A Befektetd részére a roviditett tajékoztatot, a tdjékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a Befektetd
kérésére térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szoObeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el
a felsorolt dokumentumokat.

- az Alap megszilinése esetén a megsziinési jelentés megtekintésére,

- egyéb rendszeres és rendkiviili tAjékoztatasokra,

- a Tpt-ben meghatérozott jogok gyakorlasara.

Az Alap Befektetési Jegyeinek masodlagos forgalmazasa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére kerul Iétrehozasra, a
Befekteték Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata elétt Forgalmazén
keresztul nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Tpt. 263. 8. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap atalakulast
kovetd egy honapon belll kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a Tézsdére
torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei forgalomban,
barmely tézsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési szolgaltatd
kozremikoddésével szabadon atruhazhatok.
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8. Hozam

Az Alapkezel6 az Alap futamidejének végén megallapitja a kifizethetd hozamot és a
futamidé lejatatat koveté 10 banki napon belll, egy 6sszegben kifizeti a Befektetési
jegy tulajdonosoknak.

9. Az Alapot terhel6 dijak és koltségek

9/1.

9.2.

9.3.

Az Alap létrehozéséval kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel§ az Alap létrehozasaval kapcsolatos koéltségeket nem terhelte az
Alapra. igy az Alapkezelé nem terhelte az Alapra
- az Alap engedélyezési eljarasaval kapcsolatos koltségeket;
- az Alap — elsé - kibocsatasi Tajékoztatdja eldallitdsanak jogi, nyomdai
és terjesztési koltségeit;
- a Befektetési jegyek elballitdsanak koltségeit.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek
9.2.1. Alapkezelési dij

Az alapkezelési dij maximum éves 2,0% az alap netté eszkozértékére
vetitve. Az Alapkezeldi dij magaban foglalia a Forgalmazok részére
fizetend6 értékesitési jutalékot, amelynek mértéke maximum éves 1,0% az
alap nettd eszkozértékére vetitve, tovabba az Alap ingatlanainak
Uzemeltetéséhez kapcsol6dé menedzsment dijat (mely magaban foglalja az
egyes kilsé szereplék altal ellatott lzemeltetési feladatok koordinalasat és
esetlegesen tényleges Uzemeltetési feladatok ellatasat), amelynek mértéke
maximum éves 0,4% az alap nettd eszkozertékére vetitve. A dij kiszdmitasa
a napi nettd eszkozértékek szamtani atlaganak alapulvételével torténik
havonta. A dij elszdmoldsa az Alapkezel6 javara a kovetkez6 honapban
szamla ellenében torténik, legkésdbb a targyhot koveté hé 15. napjaig.

A Letétkezel6 éves dija

Az Alappal kapcsolatos letétkezeli feladatok ellatasaért a Letétkezel6t a kovetkezd
dijak és jutalékok illetik meg:

. Altalanos letétkezelési dij (magaban foglalja a letéti 6érzésnek, az értékpapir-
szamla kezelésének és a nettd eszkozérték-szamitasnak a dijat), amely az
Alap napi nettd eszkdzértékének évi 0,085 szazaléka.

. A havonta esedékes letétkezelési dij naponta kerll kiszamitasra, és
letétkezelési szolgéltatas teljesitését kovetd hdénap utolsé munkanapjan
kertilnek az Alap folyészamlajan beterhelésre.

. Ertékpapirok szdllitasaval, transzferalasaval és 6rzésével kapcsolatban
harmadik fél altal felszamitott, szamlaval igazolt koltségek - igy kiléndsen a
KELER dijak - az Alapot terhelik, és szamla ellenében kerilnek

megtéritésre.

Alapkezel6 és a Letétkezeld a jelen pontban szerepld dijazasok nagysagrendjét
évente, minden egyes év december 1l-je és 15-e kozott felllvizsgaljdk és a
meghatarozott indokok alapjan kezdeményezett cstkkentést vagy novelést kézds
megegyezéssel -jelen szabalyzat mddositdsara vonatkozo elbirasok betartasaval -
végrehajtjak.

15



9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

A Hozamgarancia és Tékegarancia dij

Az Alap altal fizetend6 Hozamgarancia és Toékegarancia dija, mely havonta
fizetend®.

A PSZAF dijai

A PSZAF az allami felugyelet folyamatos ellatasaért éves dijat szamit fel, melynek
mértéke a nettd eszkdzérték negyedéves szadmtani atlaganak évi 0,025 ezreléke. A
PSZAF ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet koveté hé 20. napjaig kell
megfizetni.

Az Ingatlanértékel6 dija

Az Alap Ingatlanértékel6jének dijat az Alap viseli. Az ingatlanértékeld megbizasi
dijra jogosult az alabbiak szerint:

A teljes értékbecslések megbizasi dija szdzezer és hatszazezer forint kdzott alakul
ingatlanonként, mérettél fliggden;

A rendes érték felllvizsgalat dija ingatlanonként és negyedévenként tizezer és
hatvanezer, az esetleges havi felllvizsgalatok dija tizendtezer és nyolcvanotezer
forint kozott alakul;

A rendkivli értékfelllvizsgalat dija ingatlanonként szazezer és négyszazezer forint
kozott alakul;

A tanicsadas dija alkalmanként és ingatlanonként Otvenezer és szazezer forint
kozott alakul.

Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegység értendd, amely egy értékkel kertl az Alap
nyilvantartasaba és amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az ingatlanértékeld szamlajat havonta, utélag bocsatja ki a szerz6dés érvényességi
ideje alatt. Az ingatlanértékeld koteles nyilvantartast vezetni az elvégzett munkakral,
és azt szamlaja mellékleteként bemutatni.

Az Alap kdnywvizsgalojanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval megbizott konyvvizsgald dijat az Alap
viseli. A dij id6- és teljesitményaranyos része szamla ellenében négy részletben
kerul kifizetésre.

Marketing koltségek

Az Alapkezel6 minden év januar elsé napjara meghatarozza az Alap kovetkezd évi

marketing koltségtervét, majd a naponta képzett koltségkeret terhére kot egyedi
szerz8déseket a marketing lebonyolitaséra.
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9.9.

10.

11.

Minden egyéb, az Alap mikoddésével kapcsolatos dijak, jutalékok, koltségek
Példaul:

- értékpapirok adas-vételével kapcsolatos dijak, jutalékok,

- az ingatlanok mikodésével és mikodtetésével kapcsolatos koltségek,

- biztositasi dijak

- az Alap konyvelésének koltsége, amennyiben a konyvelést kilsé partner
VEéQzi,

- allagmegdrzéshez szikséges felljitas koltségek,

- portfolioban 1évé ingatlanok (bérl6kre nem terhelhetd) Uzemeltetési
kéltségei,

- épités alatt all6 ingatlanok befejezé beruhazésai,

- ingatlanok értéknoveld beruhéazasai,

- hozamfizetés koltségei,

- illetékek,

- helyi adok,

- vissza nem igényelhetd AFA,

- jogi koltség, a tézsdei bevezetés koltségei

- mukodeési koltségek (pl: bankkdltségek, KELER dijak, kozzétételek stb.),

- marketing kdltségek.

Az Alapkezeld az Alapkezelési szabalyzat 9.2/,3,4,5,7. pontjaiban megjelolt
koltségeket naponta, a 9.6/,8,9. pontban megjeldlt koltségek esetében pedig a
felmertlésiukkor szamla vagy altalanos szerzddés alapjan terheli ra az Alapra. Az
Alapkezel6 az egyes kdltségek mértékérél, felmeriléstk idejérél, valamint az Alapra
terhelésének idejérél a féléves és az éves tdjekoztatdban részletesen beszamol.

Befektetéket terheld dijak és jutalékok

Tézsdei kereskedés esetén a megbizott befektetési szolgaltatd mindenkori
kondicioi az iranyadok.

Befektettk tajékoztatasa

Az Alapkezelési Szabalyzat nyilvanos, azt a Befektetd kérésére az Alapkezeld
irodajaban, valamint a Letétkezel6 kdzponti irodajdban — a nyitva tartas ideje alatt —
barmikor &t kell adni. Az Alapkezelési Szabalyzat a Tajékoztaté mellékleteként is
megtekinthetd. Az Alapkezel6 hatalyos Uzletszabalyzata az Alapkezeld irodajaban
tekintheté meg.

A Befektetési Jegynek az adott Befektetdé szamara elsé alkalommal az atalakulasi
id6szakban torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tdjékoztatdjat a befektetdbnek téritésmentesen kérésére &t kell adni, az Alap
tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetdé kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocséatani.

A Befektetd részére az Alap futamideje alatt a roviditett tajékoztatot, a tajékoztatot,
a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a Befektet6 kérésére térittesmentesen rendelkezésre Kkell
bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektet6
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezarasa utan
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negyvenot napon, targyév (pénzugyi €v) lezardsa esetén szazhisz napon belll
koteles az Alaprol jelentést késziteni, a Fellgyeletnek megkuldeni, az
Alapkezel6nél és a forgalmazondl a befektet6k szaméara hozzéaférhetéve tenni,
tovabba a kozzétételi helyeken kdzleményben kdzzétenni a jelentés elkésziltének
tényét, megtekintésének helyét és idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemeény
megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehetévé tenni.

Az Alapkezel6 koteles havonta a hénap utolsé banki munkanapjara vonatkozo6an
megallapitott netté eszkdzérték alapjan portfélidjelentést késziteni, a Felligyeletnek
megkuldeni és a megallapitds napjat kovetd tizedik banki munka naptél a
forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzéaférhetévé tenni. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portféliobefektetési eszkozfajtdk, illetve a befektetési
politikdjdban részletezett egyéb kategoériak szerinti bemutatasat, a sajat 6két és az
egy egységre juto nettd eszkozeértéket.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tajékoztatdkat, valamint hirdetményeket, valamint
a Netto eszkozértéket az Alapkezeld egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti kozzétételi
kotelezettség teljesitése céljabdl Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu)
keresztll teszi kbzzé. A rendkivili tdjékoztatok és a hirdetmények kdzzétételének
idépontjara, modjara a Tpt. és mas jogszabalyok elbirasai érvényesek.

Az Alap nettd eszkozértékét az ezen Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozott
modon és gyakorisdggal a Letétkezel§ szamitja ki és teszi kézzé a BAMOSZ
hivatalos oldalan (www.bamosz.hu) keresztul.

12. Multbeli hozamok

Az alap altal elért hozam 2010.10.20-an

3 hénap 6 hénap 12 hénap

Ertéknovekedés 0,31%* 0,51%** -1,06%

*Az iddszakra szamitott évesitett hozam 1,25%.
** Az id6szakra szamitott évesitett hozam 1,02%.
A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alapkezelési tajékoztatéban és a forgalmazasi helyeken megtaldlhatéak. Az alap multbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Budapest, 2010. oktdber 20.

Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt
Torok Tamas és Takacs Robert
Vezérigazgato Igazgatdsagi tag
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RESZLETES ADATOK AZ ALAPKEZELSRSL

Az Alapkezel6 neve

EUROPA Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag.

Az Alapkezel6 székhelye

1011 Budapest, F6 u. 14.

Az Alapkezel cégjegyzékszama

Az Alapkezels jogelédje® a Févarosi Bir6sagnal, mint Cégbirésagnal 01-09-
165519 szamon 1992.03.12-én Kkerilt bejegyzésre. 1998. januar 1-jén
részvénytarsasagga alakulas sordan a cégjegyzékszam 01-10-043775-ra
maodosult.

Az Alapkezeld statisztikai azonosité szama

12375570-6612-114-01

Az Alapkezel6é addészama

12375570-1-41

Az Alapkezelb szamlavezetd bankja és bankszamlaszama
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6
Szamlaszam: 10918001-00000496-74940014

Az Alapkezeld tarsadalombiztositasi azonositoja

9975097/A

Az alapitds datuma

1992. 03. 12.

A tarsasag id6tartama

A tarsasag hatarozatlan idére alakult.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Az Alapkezel alaptkéje
Alapitaskori alaptéke: 20.000.000Ft

Jelenlegi alaptoke: 100.000.000 Ft

Az Alapkezel6 tulajdonosai

Pioneer Befektetési Alapkezel6

Zartkorlen Mikodé Részvénytarsasag 100%
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.
cégjegyzékszama: 01-10-044149

Az Alapkezel§ kizarolagos tevékenysége

TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés. E tevékenységi korokon belul az Alapkezelé a
Tpt. szerinti ingatlanalap kezel6i tevékenységet folytathat.

Az Alapkezeld a fenti tevékenységet a Fellgyelet 1992.07.16-an kelt
100.004/1992. szamu és a 2000. 12. 20-an kelt 111/100.004-5/2000. szamu
hatarozata alapjan végzi.

Uzleti év

Az Alapkezel6 Uzleti éve megegyezik a naptari évvel. Az els6 Uzleti év az alapitas
napjatol a naptéari év végeig tartott.

Hirdetmények kozzététele

Az Alapkezeld a hirdetményeit és kdzleményeit egy a Fellugyelet altal a Tpt. szerinti

kozzétételi kotelezettség teljesitése céljabol Uzemeltetett honlap
www.kozzetetelek.hu.

Az Alapkezeld Uzleti tevékenysége

15.1. Targyi-technikai feltételek
Az Alapkezeld iroddja a 1011 Budapest, F6 u. 14. szamu épulet 3. emeletén
talalhaté. Az iroda irodatechnikai és szamitastechnikai eszkdzékkel mind a

hardver, mind a szoftver vonatkozasaban az Alap kezeléséhez, az ingatlanok
nyilvantartasahoz megfelelé szinvonalon van felszerelve.

Az Alapkezelé minden munkanap 9-13 ora kozoétt tart tgyfélfogadasi idét az
irodajaban.

20



16.

15.2 Az Alapkezel6 pénzigyi helyzete

Az Alapkezel6 10 éves mikodése soran likviditdsi gond nem fordult elg,
folyamatosan biztositott volt a fegyelmezett pénziigyi gazdalkodas.

15.3. Az Alapkezeld létszama

Az Alapkezelénél jelenleg 13 féallasu alkalmazott végzi az Alapkezeld
kizarélagos tevékenységeként megjeldlt ingatlanalap kezel6i tevékenységet.

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldi

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldi, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban  résztvevd alkalmazottai, munkavégzésre iranyul6 egyéb
jogviszonyban all6 személyei megfelelnek a Tpt. 242. §-ban megfogalmazott
Osszeférhetetlenségi szabalyoknak.

A céget két igazgatdsagi tag egyuttesen jegyzi.
16.1 Igazgat6sagi tagok
16.1.1. Igazgatdsag elnbke

Dr. Kollar Gyorgy (1968, vezérigazgatd) jogasz, tanulmanyait a
Jozsef Attila Tudoméanyegyetem Jog- és Allamtudoméanyi Karan
végezte. 1992-t6l az aAllianz Hungaria Biztosité Zrt-nél dolgozott
kulonféle beosztasban, uGgymint Kozponti Ugyfélszolgalati Iroda
vezetbje, az EInoki Iroda Ugyvezetd igazgatdja, a DélBudapesti Régiod
Igazgatésdganak igazgatéja, valamint az Ingatlangazdalkodasi és
logisztikai osztaly Ugyvezetd igazgatdja. 2006-t0l az Allianz Hungaria
Biztosito Zrt. fellgyeld bizottsaganak tagja.

16.1.2. Igazgatdsagi tagok

Takécs Robert (1969) kozgazdasz, a pragai Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végzett 1995-ben. A Biggeorge's International Zrt., majd
Eston International Zrt. irodahdz bérbeadasi és értékesitési
divizi6janak vezet6jeként dolgozott 8 éven keresztul. Az Europa
Befektetési Alapkezel§ Zrt. értékesitési igazgatdi posztjat 2007. janius
1. o6ta tolti be, 2008. 4prilisa 6ta az igazgatdsag tagja.

Torok Tamas (1975) okleveles épitémérndk, a Budapesti Miiszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemet 2000-ben végezte el, ezutan
Epitésvezetéként a Fodor EpitSipari és Kereskedelmi Rt.nél kezdett el
dolgozni. Majd 2002. jaliusatol a Gropius Zrt-nél dolgozott el6szdr mint
épitésvezetd, majd mint porjektmenedzser. 2006. juliusatdl az Eurépa
Alapkezel6 Zrt. beruhazéasi koordinatora lett. Az Eurdpa Alapkezeld
Zrt. Beruhazasi igazgat6éi posztjat 2007. jdlius o6ta tolti be. 2008.
marciusa Ota az igazgatdsag tagja.
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16.2. Felugyel6bizottsagi tagok

16.3.

16.2.1. Felugyel6bizottsagi tagok

Pasztor Andrea (1970) koézgazdasz, a Pénzlgyi és Szamviteli
Féiskolat 1993-ban végezte el. A Creditanstalt Ertékpapir Rt. Back
Office részlegén, majd ezt kovetéen a Treasury F6osztalyan dolgozott.
2003. novemberétél az OTP Bank Middle Office részlegének vezetéje.
A Pioneer Befektetési Alapkezel§ Zrt. operaciés igazgatoi posztjat
2005. janiusatol tolti be.

Dr. Szabé Péter (1975) jogasz, a Janus Pannonius
Tudomanyegyetem Allam— és Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat
1999-ben. 2003 ota 6néll6 Ugyvédi irodat vezet. F6 tevékenysége a
tarsasagi jog, a vallalati pénzigyi jog és a vallalatszervezési jog.

Vizkeleti Sandor (1967) 1993-ban a Budapesti Mlszaki Egyetem
Villamosmeérnoki Karan szerzett diplomat, majd tanulmanyait az angliai
Hertfordshire University-n és a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen folytatta. 1993-t61 a Sedgwick Noble Lowndes Ltd.-nél
(Anglia), valamint a Hill Samuel Bank Ltd. és a Charterhouse Bank
Plc. londoni irod4jaban dolgozott. 1997-t6l 1998-ig az ABN AMRO
Equities (Hungary) Rt. részvényelemzdje, majd 1998-t6l 2000-ig a
Budapest Alapkezel6 Rt. portfoli6 menedzsere. 2000-t6l dolgozik a CA
IB Ertékpapir Rt.-nél, ahol két évig a hazai és régiobeli részvények
portfoli6 menedzsere. 2002 marciusatol a Pioneer Alapkezel6 Zrt.
vezeérigazgatoja, s a vagyonkezelési tevékenység iranyitoja.

Stefano Santini (1975) tanulmanyait a milandi székhelyl University
Commerciale L.Bocconi-n végezte. 2000-ben kerilt az UniCredit
Bank Hungary Zrt-hez. Jelenleg az UniCredit Bank Hungary Zrt.
pénzlgyi igazgatodja €s igazgatdsagi tagja.

Kdnyvvizsgald

KPMG Hungaria Kdnyvvizsgald, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado Kift.
székhely: 1139 Budapest, Véaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felel6s kdnyvvizsgalo:

dr. Eperjes Ferenc

lakik: 1039 Budapest, Kiralyok u. 130.
anyja neve: Kiss Erzsébet
konyvvizsgaloi bejegyzési szam: 003161
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17.

18.

19.

20.

Csdéd- vagy felszamolasi eljaras

Az Alapkezel6 ellen a jelen Tajékoztatd alairasat megel6z6en nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cséd- vagy felszamolasi eljarast.

Az Alapkezel6 pénzigyi adatai

Az Alapkezeld, 2006., 2007. és 2008. évi mérlegeit a 2. szamu melléklet tartalmazza.

A Tpt. 242. §-nak megfeleléen az Europa Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezetd
tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban &ll6 személye nem
lehet kozvetlenul a befektetési alapkezeléshez kapcsolodo terileten tevékenykedd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személye.

a) a letétkezeldnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsaban kozremikodé szolgaltaténak, igy
kilondsen a befektetési véllalkozasnak, hitelintézetnek, az
ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési alapkezelének,
valamint

C) a befektetési alapkezeld ugyfelének.

Az Alapkezelének leanyvallalata nincsen.
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lll. RESZLETES ADATOK A LETETKEZELSRGL

1.

Altalanos adatok a Letétkezel6rél

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Alapitas datuma: 1990. januér 23.

Bejegyzés datuma: 1990. marcius 26., szama és helye: 1-10-041348, a Fovarosi
Bir6sag, mint Cégbirdsag

Mikodési idétartama: Hatarozatlan ideji
Uzleti év: A Letétkezeld lizleti éve megegyezik a naptari évvel

Tevékenységi kore:

TEAOR 64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91.08. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 66.12.'08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység

TEAOR 66.19.'08. Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

TEAOR 66.22.'08. Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29.'08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
TEAOR 64.92.'08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG, Bécs (100%)
Alaptdke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak szama: (2010.05.31.): 1994
Igazgatosag:

Dr. Patai Mihdly , kozgazddsz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest),
egyetemi doktor. 2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Kordbban
a Magyar Nemzeti Banknal hitel-eléad6, majd a Pénzugykutatdé Intézetnél
tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzugyminisztérium Nemzetkozi
a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. lUgyvezetS igazgatéja, majd 1996-tdl
2006-ig az Allianz Hungéaria Biztosité Rt. elntk-vezérigazgatdja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitémérnoki, majd
1993-ban mérnok-tanari oklevelet szerzett. Ezt kévetbéen az Amerikai Egyesiilt
Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai befejezése utan elészér a
Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd 1996-t6l az Ernst &
Young-nal Uzleti tanacsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél
vezetd Uzleti tandcsaddkent. 2002-ben az IBM-hez kerllt, majd 2004-t6l az UniCredit
Bank Szervezési F6osztalydnak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ
Divizi6janak vezetdje és egyben igazgatdsagi tag.
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Stefano Santini 1999-ben szerzett k6zgazdasz diplomat az olaszorszagi Universita
Commerciale Luigi Bocconin. El8szor palyakezdd elemzéként helyezkedett el az
ISPN-nél Mildnéban, majd 2000-ben kerilt az UniCredit csoporthoz, ahol tovabbra is
elemzdként dolgozott és részt vett a Makrogazdasagi Egység felallitasaban. 2002-tél
az UniCredit Group Lengyelorszagért, Horvatorszagért és Romaniaért felel6s
regiondlis vezet6je lett. 2005-t61 a Bank Pekao SA. (UniCredit Group) pénzugyi
divizibvezet6-helyettese, lgyvezetd igazgatd ALM és Capital Market tertleten. Az
UniCredit Ukraine Fellgyeldbizottsaganak tanacsadoja és az Audit bizottsdganak
tagja. 2010. aprilis 1-t8l az UniCredit Bank Hungary Zrt. lgazgatésaganak tagja,
pénzigyi igazgaté (CFO).

Ihdsz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage Uzleti menedzsment szakan és a
Brunel University MBA vallalkozds-menedzsment szakan végezte. 1996-2005-ig a
GE Money csoportnal dolgozott, el6szér Sales Finance vezetéként, majd a
Termékmenedzsment Osztaly vezetbjeként a Budapest Banknal. 2001-t6l egy évet
toltétt Svédorszdgban a GE Money Bank Sweden ugyfélkapcsolati menedzsment
szakértdjeként. 2002-t8l visszatért Magyarorszagra €s a Budapest Banknal az
Alternativ Csatornak Osztaly vezetéje lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-
nal toltott be marketing vezetdi pozicidt, majd 2005-t6l Pragaban a Citibank a.s.
lakossagi marketing osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozoétt az Allianz Bank
Termékfejlesztésének vezetbje Magyarorszagon. 2007-t8l Bécsben az UniCredit
Bank Austria-nal el6bb a CEE Lakossagi Szegmensek és Termékek Fdosztalyanak
vezetdje, majd a CEE Divizio vezetdjének szenior titkara lett. 2010. janius 1-t6l az
UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésaganak tagja, a Lakossagi és Kisvallalati
Divizi6 vezetdje.

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati
ugyfélmenedzserként szerzett néhany éves munkatapasztalat utdn 1995-ben kertilt a
budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t8l kezdve az Alkotmany utcai fiok véllalati
osztalyanak vezet6je. 20008l a bécsi Nemzetkdzi Kockazatkezelési Féosztalyon a
magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t4l az UniCredit
Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10-t6l pedig
egyuttal igazgatdsagi tagja is.

A Letétkezel6 feladata és hataskore

A Letétkezeld tevékenysége soran flggetlen maodon, kizardlag a Befekteték
érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsoldédd pénzmozgasok lebonyolitasara
szolgald szamla vezetését az egyes alapok és portféliok tekintetében kizarélag
egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezeld az alabbi feladatokat
végzi:

a) meghatarozza az Alapok 0Osszesitett és az egy jegyre jutdé nettd
eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, illetve a Befekteték részére torténd kozlésérdl;

c) ellendrzi, hogy az Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és az

Alapkezelési Szabdalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;
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d) biztositja, hogy az Alapok eszkdzeit érinté lgyletekbél, valamint a Befektetési
jegyek forgalmazéasabol szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos
hataridén belul az Alapokhoz keruljon.

Az Alapok tulajdondban lévé értékpapirok kizardlag a Letétkezelénél vagy az altala
nyitott szamlakon helyezheték el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét.
A fel nem hasznalt 6vadékot kizarélag a Letétkezel6h6z vagy az &ltala nyitott
szamléara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezel6nek adott megbizas
felmondasat és (] letétkezel® megbizasat a Fellgyeletnek koteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabdalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrél, valamint az Alapok sajat tékéjének negativva valasardl a
Letétkezeld koteles irdsban értesiteni az Alapkezelét valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koételes visszautasitani az Alapkezeld
altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel6ét koteles a torvényes allapot
helyredllitasara felszoélitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfeleld allapot helyreallitdsa
érdekében, ugy a Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank
Hungéria Rt. egyesulése révén 2001. szeptember 30-an jott Iétre HVB Bank Hungary
Rt. néven, és az ausztriai UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi
leanybankja.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit
csoport vételi ajanlatot tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében
lejaré vételi ajanlatot a részvényesek 93,93%-a fogadta el. A 2005. janius végén
kozolt 770 milliard eur6 mérlegféosszeggel és megkdzelitéen 54 millidrd eurds piaci
ertékkel rendelkezd UniCredit Bankcsoport a pénzligyi szolgaltatasok piacan Eurdpa
egyik vezetd szerepldjéve valt.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a
BA-CA-ban, igy jelenleg az UniCredit SpA 99.99%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank
Austrianak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhelyl UniCredit Bank Austria
AG leanyvéllalata maradt, amely az Gjonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj
UniCredit Csoport az eurdpai bankszféra meghatarozé szerepléjéveé valt, mely immar
10.200 bankfiékbdl all6 haldézatdn keresztil, 22 orszdgban o6sszesen 40 millié
ugyfelet szolgal ki 174.000 alkalmazott munkdjaval. 2006-ban 960 milliard eurd
mérlegféosszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6
pénzugyi szereplévé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb
kereskedelmi bankjai kozott tartjidk szamon. Mint univerzalis bank, a koézel 133
egységbdl all6 orszagos fiokhaldzatan keresztul kindlja szolgaltatasait vallalati és
lakossagi tgyfeleinek.
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A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-
re 24,118 milliard forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult
esztenddékben latvdnyos ndvekedést mutatott, amely a mérleg fédsszeg
névekedésében is megnyilvanul. A Nemzetk6zi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) szerint elkészult konszolidalt mérleg és eredménykimutatds alapjan a bank
mérlegféosszege 2009-ben 1.737 milliard forintra emelkedett. Adézott eredménye
2009-ben mintegy 15 milliard forint volt.

Az UniCredit Bank egyik vezetd Uizletaga — csakdgy, mint a teljes régio tekintetében
a Bank Austria Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési Uzletadg iranti elkotelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben
megvasarolta a Budapest Bank teljes értékpapir letétkezelbi Gzletagat, mely révén a
Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. egyedulallé vezeté szerephez jutott mind a
hazai, mind pedig a nemzetkézi tgyfelek kiszolgélasa terén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel6i tapasztalataval és 5.300 milliard
forintot meghaladé értékpapir ugyfélallomanyaval ennek a terlletnek a piacvezetd
befektetési szolgéltatoja. A letétkezelési Uzletag ma a pénzintézet teljes
nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfelelé figyelmet és tdmogatast a
bank menedzsmentjének részérél.

A nemzetkdzi szakma altal mértékadonak tartott amerikai Global Custodian Magazin
1999 és 2000 utdn 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte
meg Kozép- és Kelet Eurdpa legjobb letétkezelé bankjanak sorban harmadszor "top-
rated" statusszal jutalmazva. Ezt a mindsitést tamasztotta alda a masik szakmat
elemzd vezetd publikacio, a GSCS Benchmarks, mely 2001 6ta immar harmadszor
2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adomanyozta a "Feltdrekvé piacok
legjobb letétkezeld bankja" cimet.

Magyarorszagon a Global Finance magazin szerint az UniCredit Bank Hungary Zrt.
volt a legjobb al-letétkezeld, illetve 2009-ben a Global Investor Magazin 9 kdzép- és
kelet-eurdpai orszagra vonatkozéan az UniCredit Csoportot tintette ki a ,Legjobb
Letétkezel6 Bank 2009” (,Best Sub-Custodian 2009”) elismeréssel. A dijak
odaitélésénél meghatdroz6 szempont volt a piaci részesedés, a régio lefedettsége,
az értékpapirt-piaci szolgéltatdas mindésége és rugalmassaga, valamint a
szamitastechnikai hattér és a szakértelem.

A Letétkezel6vel szemben miikddése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

27



IV. RESZLETES ADATOK A VEZETO FORGALMAZOROL

A Vezet6 forgalmazd neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Vezet6 forgalmazo székhelye1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A Vezet6 forgalmazé bemutatasa megtekinthet6 a Részletes adatok a letétkezel6rol
cimi fejezetben. (lll. fejezet), tekintettel arra, hogy a Vezeté forgalmazé és a
Letétkezeld személye azonos.

V. RESZLETES ADATOK A GARANCIAVALLALOROL

1.

A téke- és hozamgaranciat nyujté hitelintézet neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A téke- és hozamgaranciat nyQjté hitelintézet székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A téke- és hozamgaranciat nyujto hitelintézet bemutatasa megtekinthetd a Részletes

adatok a letétkezel6rél ciml fejezetben (lll. fejezet). tekintettel arra, hogy a
Garanciavallal6 és a Letétkezel6 személye azonos.

A jelen tajékoztaté 2010. oktdber 20. napi modositdsdnak hatélyba Iépése napja: 2010.
december 15. napja.

Budapest, 2010. oktober 20.

Eurdpa Alapkezel6 Zrt.
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Forgalmazasi helyek (1. szamu melleklet)

Az UNICREDIT Bank Hungary ZRT. fibkhal6zata:

Sorsz. Cim
1 1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a.
2 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
3 1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il.)
4 1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
5 1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop-Shop)
6 1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
7 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
8  |1042 Budapest, Istvan ut 10. (Ujpesti Aruhaz)
9 1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
10 |1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
11 |1061 Budapest, Dedk tér 6.
12 |1065 Budapest, Nagymez6 u.44.
13 |1066 Budapest, Teréz krt. 62.
14 |1073 Budapest, Erzsébet korat 56.
15 |1076 Budapest, Thokdoly ut 4.
16 |1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
17 |1132 Budapest Vaci ut 20.
18 |1133 Budapest, Vaci Gt 76.
19 |1134 Budapest, Lehel Gt 11.
20 [1135 Budapest, Lehel u. 70-76.
21 [1138 Budapest, Véaci ut 178.
22 [1139 Budapest, Véci ut 99.
23  [1139 Budapest, Véci ut 85.
24 [1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 214.
25 |1148 Budapest, Ors Vezér tere 24. (SUGAR)
26  [1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 135.
27 |1152 Budapest, Szentmihalyi at 137.
28 [1165 Budapest Veres Péter ut 105-107
29 |2000 Szentendre, Dobogdkdi t 1. (Varoskapu Uzlethaz)
30 |2092 Budakeszi, F6 u.139.
31 (2100 Godolls, Dbézsa Gyorgy at 13.
32 |2120 Dunakeszi, F6 ut 70.
33 |2600 Vac, Szent Istvan tér 4.
34 [1052 Budapest, Fehérhajé u. 5.
35 [1052 Budapest, Karoly krt. 6.
36 [1054 Budapest, Ferenciek tere 2.
37 |1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
38 |1087 Budapest, Kerepesi (it 9.
39 |1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
40 |1091 Budapest, Soroksari Ut 32-34.
41 1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
42 |1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
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43  |1095 Budapest, Boraros tér 7.

44 1097 Budapest, Konyves K. krt.12-14. (Lurdy Haz)
45 1097 Budapest, Koppany u. 2-4.

46 |1102 Budapest, Kérosi Csoma sétany 8.
47 1103 Budapest, Gyémrdi u. 99.

48 |1111 Budapest, LAgymanyosi u. 1-3.

49 |1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.

50 (1117 Budapest Fehérvari ut 23.

51 [1117 Budapest, Hengermalom ut 19-21.
52 [1119 Budapest, Andor u. 2.

53 [1123 Budapest, Alkotas u.50.

54 [1123 Budapest, Alkotas u. 1/A.

55 |1182 Budapest, Ullgi Gt 455.

56 |1182 Budapest, Ull6i Gt 661.

57 [1188 Budapest, Nagykérosi ut 49.

58 |1191 Budapest, UlIgi Gt 201. (Europark)
59 [1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
60 (1204 Budapest Martirok Gtja 281.

61 (1211 Budapest, Kossuth L. Gt 93.

62 (1211 Budapest, Il. Rakdczi Ferenc Gt 154-170.
63 [1222 Budapest, Nagytétényi it 37-43. (Campona)
64 (1239 Budapest, H6sok tere 14.

65 [2030 Erd, Budai Gt 13.

66 |2040 Budadrs, Kinizsi u. 1-3.

67 [2040 Budadrs, Szabadséag ut 49.

68 |2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvéros

69 |2220 Vecsés, F6 Ut 246-248.

70 [2310 Szigetszentmiklés, Bajcsy-Zsilinszky u. 26.
71 |2316 Tokol, Repllégépgyar, Ipartertlet
72  |2400 Dunaujvéaros, D6zsa Gy. Ut 4/d.

73 12500 Esztergom, VOordsmarty u. 5.

74 12800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.

75 |2800 Tatabanya, Gy6ri Gt 7-9. (Vértes Center)
76 |7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.

77 |7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

78 |7030 Paks, Dozsa Gyorgy Ut 63-73.

79 |7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

80 |7400 Kaposvar, Achim Andras u. 4.

81 |7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad)

82 |7621 Pécs, Rakaoczi ut. 17.

83 |8000 Székesfehérvar, Budai Ut 1.

84 |8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4.

85 |8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

86 |8200 Veszprém, Kossuth u. 6.

87 |8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

88 |8500 Papa, F6 u. 25.

89 |8600 Siofok, F6. utca 174-176.

90 (8630 Keszthely, Kossuth u. 41.

91 |8800 Nagykanizsa, F6 u. 8.

92 |8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A
93 [8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.

94 9021 Gyér, Arpad ut 45.
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95 (9027 Gy6r, Budai u.1.

96 [9200 Mosonmagyarovar, F6 u. 6.

97 [9400 Sopron, Varkerulet 1-3.,

98 (9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

99 (9700 Szombathely, F6 tér 26.

100 |9700 Szombathely, K&szegi ut 30-32.
101 |2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

102 |3100 Salgétarjan, Rakoczi at 13.

103 |3200 Gybngyds, Pater Kiss Szaléz u. 22.
104 |3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

105 |3300 Eger, Torvényhaz u. 4.

106 |3500 Miskolc, Széchenyi ut 35.

107 |3545 Miskolc, Hunyadi at 3.

108 |3850 Tiszaujvaros, Matyas Kiraly ut 3.
109 |4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
110 (4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A.

111 4200 Hajduszoboszlé, Szilfakalja u. 4.
112 |4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gyorgy ut 1-3.
113 |4400 Nyiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korzé Bevasarldkdzpont)
114 |4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 2.

115 |[5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27

116 |5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.
117 |5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.

118 (5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a.
119 |5700 Gyula, Varoshaz u. 12.

120 |6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

121 |6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.
122 |6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

123 |6600 Szentes, Kossuth u. 8.

124 16800 H6dmezbvéasarhely, Andrassy u. 3.
125 |[6720 Szeged, Karasz u. 16.

126 |[6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20.
127 |6720 Szeged, Széchenyi tér 2/A.
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Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. fiokhalozata:

Alkotas uti Fiok
Andrassy Ut 2. Fiok
Andrassy Ut 33. Fiok
Aréna Corner

Aréna Plaza

Astoria Fiok

Arkad Uzletkdzpont Fiok
Arpad Hazi Fiok
Barték Béla ut 92-94.
Bartok-Hazi Fiok
Boréros téri Fiok
Bosnyak téri Fiok
Bdszorményi Uti Fiok
Budafoki Fiok
Budakeszi Fidk
Budadrsi Tesco Fiok
Campona Fiok

CBA Ujhegyi Fiok
Csepeli Fiok
Csillaghegyi Fiok
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Bécsi uti Fiok

Béke téri Fidk
Budadrsi Fidk
Budafoki ut 91. Fidk
Danubius Haz Fiok
Delta Uzlethaz Fidk
Do6zsa Gyorgy uti Fidk
Dunaharaszti Fidk
Dunakeszi Fiok

Egry Jozsef utcai Fidk
Erzsébet korut 8. Fidk
Erzsébet korat 17. Fiok
Erzsébeti Tesco Fidk
Europe Tower

Erdi Fiok

Fehérvari ati Fidk
Fehérvari Gti Fidk 89-95.

Fehérvari uti Fi6k168-178.

Fehérvari ati Fiék 130.
Ferenc koruti Fiok
Florian téri Fiok
Godollsi Fiok

Gyali Fiok

Haller utcai Fiok
Heltai Jend téri Fidk
Hermina Residence
Hunyadi Uzlethaz Fiok

1123
1061

1061
1085
1087
1088
1106
1139
1115
1114
1095
1149
1126
1221
2092
2040
1222
1103
1211
1038
1055
1036
1139
2040
1111
1138
1183
1071
2330
2120
1111
1073
1073
1204
1138
2030
1117
1119
1119
1116
1090
1033
2100
2360
1096
1039
1141
1195

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budakeszi
Budaors
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budaors
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Dunaharaszti
Dunakeszi
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Erd
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Godolls
Gyal
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Alkotas Ut 15.
Andrassy Ut 2.
Andrassy Ut 33.
Hungaria krt. 40-44.
Kerepesi (t 9.
Rakéczi at 1-3.

Ors vezér tere 25.
Csongor u. 5-7.
Barték Béla ut 92-94.
Barték Béla ut 43-47.
Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnyak tér 8.
Bdszorményi Gt 24.

Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29.

F6 utca 43-45.
Kinizsi Gt 1-3.
Nagytétényi at 37-43.
Gyomréi at 99.
Kossuth Lajos utca 47-49.
Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi Ut 52-54.

Lehel ut 70-72.
Szabadsag u. 27.
Budafoki Gt 91-93.
Vaci Gt 141.

Olisi at 442.

Do6zsa Gyorgy Ut 78.
Iparos utca 2.

F6 u. 24.

Egry Jozsef utca 2.
Erzsébet kort 8.
Erzsébet korat 17.
Martirok Gtja 281.
Népfiirdé u. 24-26.
Budai ut 13.
Fehérvéri at 28.
Fehérvari at 89-95
Fehérvari at 168-178.
Fehérvari at 130.
Ferenc krt. 25.
Florian tér 3.
Szabadsag tér 14.
Vak Bottyan u. 66.
Haller u. 23-25.
Heltai Jend tér 15.
Nagy Lajos kiraly utja 214.
Uligi at 283.
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Hlvosvolgyi Fidk 1021 Budapest Hlvosvolgyi ut 138. (Stop Shop)

Jozsef koruti Fidk 1085 Budapest Jozsef krt. 86.

Jozsef Nador téri Fiok 1051 Budapest Jozsef nador tér 5.
Karoly koruti Fiok 1075 Budapest Karoly korat 7.

Kalvin téri Fiok 1082 Budapest Baross utca 1.

Kispesti Fiok 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Kossuth téri VIP Fidk 1055 Budapest Kossuth tér 13-15.
Kébanyai Fidk 1102  Budapest Korosi Csoma sétany 9/B
Krisztina téri Fidk 1013  Budapest Krisztina tér 2.

Mammut II. Fiok 1024  Budapest Margit korut 87-89.
Margit korati Fiok 1027  Budapest Margit korat 48.

Maros utcai Fiok 1122  Budapest Maros utca 19-21.
Mester utcai Fidk 1095 Budapest Mester utca 1-3.
Nagyvarad téri Fidk 1091 Budapest Ongi at 121.

Napfény utcai Fidk 1096 Budapest Napfény u. 7.

Parisi utcai Fiok 1052  Budapest Parisi utca 3.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Pélus Center Fiok 1151 Budapest Szentmihalyi ut 131.
Rakoskereszturi Tesco Fidk 1173  Budapest Pesti Ut 5-7.

Savoya Park Fidk 1117 Budapest Hunyadi J. u. 19.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroksari uti Tesco Fiok 1097 Budapest Koppany u. 2-4.
Szentendrei Fidk 2000 Szentendre Duna korz6 18.

Szécs Aron utcai Fiok 1152  Budapest Szécs Aron u. 2-4.

Tatra utcai Fiok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Teréz korati Fidk 1066 Budapest Teréz koérat 24. (Oktogon)
Thokdly ati Fiok 1143  Budapest Gizella ut 59.

Torokvész uti Fiok 1022  Budapest Bég utca 3-5.

Vizimolnar utcai Fidk 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.

Ujpesti Fiok 1042  Budapest Martirok Gtja 58.

Vaci Gti Fiok 1132  Budapest Vaci Ut 48.

Vaci Fiok 2600 Vac Széchenyi u. 14.

Vaci Ut 15-19. Fiok 1042  Budapest Vaci Gt 15-19.

Vaci 30. Fiok 1132  Budapest Vaci ut 30.

Westend Fidk 1062 Budapest Vaci Gt 1-3. (l.em. Kos Karoly krt. 12.)
Ajkai Fiok 8400 Ajka Szabadsag tér 4/a

Bajai Fiok 6500 Baja Voérdsmarty utca 5.
Balassagyarmati Fiok 2660 Balassagyarmat =~ Réakoczi fejedelem utca 34-36.
Balatonfiiredi Fiok 8230 Balatonfiired Zsigmond utca 1.
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba Munkacsy ut 2.
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba Kinizsi utca 3.

Békeési Fiok 5630 Békés Széchenyi tér 4/2.
Berettyoujfalui Fiok 4100 Berettyoujfalu D6zsa Gyorgy utca 6.
Ceglédi Fidk 2700 Cegléd Népkor u. 2.

Csornai Fiok 9300 Csorna Szent Istvan tér 29.
Csurg6i Fiok 8840 Csurgo Széchenyi tér 16.
Debrecen, Belvarosi Fiok 4025 Debrecen Hatvan utca 1/B
Debrecen, Egyetemi Fiok 4032 Debrecen Egyetem tér 1.
Debrecen, Szent Anna u. Fiok 4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, Vér u. Fidk 4024 Debrecen Var utca 4.

Dombovari Fidk 7200 Dombévar Hunyadi tér 19-21.



Dorogi Fiok

Dunaujvarosi Fiok

Eger, Kossuth Lajos utcai Fidk
Eger, Szt. Janos utcai Fiok
Esztergomi Fiok

Gyobngyosi Fiok

Gy6r, Bajcsy-Zsilinszky uti Fidk
Gyér, Arpad ati Fiok

Gyulai Fiok
Hajdubdszoérményi Fiok
Hajdudorogi Fidk
Hajdunanasi Fiok
Hajduszoboszléi Fiok
Hatvani Fiok

Hévizi Fiok
Hodmezévasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fiok

Kalocsai Fiok

Kaposvari Fiok

Kaposvar, Bereck S. Utcai Fiok
Karcagi Fiok

Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok

Kecskemét, Dobo krti Fidk
Keszthelyi Fiok
Kiskunfélegyhazi Fiok
Kiskunhalasi Fidk

Kisvardai Fiok

Koméaromi Tesco Fidk

Koml6 Fiok

K&szegi Fiok

Lenti Fidk

Makoi Fidk

Marcali Fiok

Métészalkai Fiok
Mezdkdvesdi Fiok

Mezé6turi Fidk

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk
Miskolc, Mindszent téri Fiok
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fidk
Mohéacsi Fiok

Monori Fiék

Mori Fiok

Mosonmagyarévari Fiok
Nagykanizsa Erzsébet téri Fiok
Nagykanizsa F6 utcai Fidk
Nagykovacsi Fiok

Nyirbatori Fiok

Nyiregyhaza, Vay Adam koérati Fiok

Nyiregyhaza, Luther utcai Fiok

2510
2400

3300
3300
2500
3200
9022
9021
5700
4220
4087
4080
4200
3000
8380
6800
5100
6300
7400
7400
5300
3700
6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900
8700
4700
3400
5400
3527
3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
8800
2094
4300
4400
4401

Dorog
Dunaujvaros

Eger

Eger
Esztergom
Gyongyos
Gyér

Gyér
Gyula

Bécsi ut 76.

Dozsa Gyorgy utca 2/a.
Kossuth Lajos utca 13/a.

Szt. Janos u. 13.

Imahéaz utca 2/a

Mikszath Kalman utca 4.
Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.

Arpad ut 42.

Varoshaz utca 16.

Hajdubdszérmény Szt. Istvan tér 2.

Hajdudorog
Hajdananas

Hajdlszoboszlé

Hatvan
Héviz

Nanasi ut 2.
Dorogi utca 10-14.
HG6so6k tere 9-11.
Kossuth tér 16.
Széchenyi u. 9.

Hoédmezdévasarhely Andrassy ut 2-4.

Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Kecskemét
Keszthely

Kiskunfélegyhaza

Kiskunhalas
Kisvarda
Koméarom
Komlo
K&szeg
Lenti

Mako
Marcali
Méatészalka
Mezékovesd
Mezdtar
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohéacs
Monor

Mor

Mosonmagyarévar

Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykovacsi
Nyirbator

Nyiregyhaza
Nyiregyhaza

Szabadsag tér 20.
Szent Istvan kiraly utca 30.

Bajcsy-Zsilinszky Ut 24.

Bereck S. U. 2.

Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.

Nagykérosi utca 11.

Dobd krt. 7.

Kossuth utca 45.

Martirok utja 1.

Bethlen G. tér 4.

Szent L4szI6 utca 26.

Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

R&koczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.

R&koczi utca 6-10.

Kolcsey utca 17/A

Matyas Kiraly utca 129.

Foldvari ut 2.

Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.

Mindszent tér 3.

Varoshaz tér 9.

Egyetemvaros C/1 épllet

Szabadsag ut 16.

Kossuth u. 88/B fsz.2.

Koztarsasag tér 1.

Deéak Ferenc tér 3.

Erzsébet tér 20.

F6 utca 24.

Kossuth L. u. 109.

Szabadsag tér 10.

Vay Adam kérut 12.

Luther u. 2.



Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Péapai Fidk

Pécs, Uranvarosi Fiok

Pécs, Rakoczi uti Fiok

Pécs, Alkotmany utcai Fiok
Pécs, Diana téri Fiok
Pilisvordsvari Fiok

Salgé6tarjani Fiok

Sarospataki Fiok

Sarvari Fiok

Sasdi Fidk

Satoraljadjhelyi Fiok

Siofoki Fidk

Sopron, Elékapu Fidk

Sopron, Teleki P. utcai Fiok
Szarvasi Fiok
Szazhalombattai Fidk

Szeged, Kdlcsey utcai Fiok
Szeged, Széchenyi téri Fidk
Székesfehérvar, Palotai utcai Fidk
Székesfehérvar, Budai utcai Fiok
Szekszardi Fiok

Szentesi Fiok

Szentgotthardi Fidk

Szerencsi Fidk
Szigetszentmikldsi Fidk
Szolnok, Baross utcai Fidk
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok
Szombathely, Martirok téri Fidk
Szombathely, Pannoénia Hazi Fiok
Tapolcai Fiok

Tatabanyai Fiok

Tatai Fiok

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fiok
Torokszentmikldsi Fiok
Varpalotai Fiok

Veszprém Adam Ivan utcai Fiok
Veszprém, Egyetemi Fidk
Veszprém, Szabadsag téri Fidk
Zahonyi Fiok

Zalaegerszeg Ispotalykdzi Fidk
Zirci Fiok

5900
3600

7030
8500
7620
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
9400
5540
2440
6720
6720
8000
8000
7100
6600
9970
3900
2310
5000
5000
9700
9700
8300
2800
2890
3580
4440
5200
8100
8200
8200
8200
4625
8900
8420

Oroshéaza
Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Pilisvorosvar

Salgétarjan

Sarospatak

Sarvar

Séasd

Satoraljaujhely

Siéfok

Sopron

Sopron

Szarvas
Széazhalombatta

Szeged

Szeged
Székesfehérvar
Székesfehérvar

Szekszard

Szentes

Szentgotthard

Szerencs
Szigetszentmiklos

Szolnok

Szolnok

Szombathely

Szombathely

Tapolca

Tatabanya

Tata

Tiszaujvaros

Tiszavasvari

Torokszentmiklés

Varpalota

Veszprém

Veszprém

Veszprém

Zahony

Zalaegerszeg

Zirc

Kossuth utca 2.
Gy(jto tér I.
Baratsag utca 1.
F6 tér 25-26.
Ybl M. u. 7.
Rakoczi ut 62-64.
Alkotmany utca 12.
Diana tér 20.
F6 u. 48.
Erzsébet tér 5.
Rakadczi utca 40.
Batthyany u. 20.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.
F6 utca 172.
El6kapu 2-4.
Teleki Pal u. 24.
Szabadsag utca 32.
Szent Istvan tér 9
Kdlcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.
Budai utca 32.
Széchenyi utca 40.
Pet6fi Sandor utca 1.
Széchenyi utca 2.
Rakoczi at 73-75.
Szent Miklés u. 1.
Baross utca 8.
Nagy Imre krt. 8/A
Martirok tere 12.
F6 tér 29.
Deék Ferenc u. 7.
F6 tér 20.
Orszéaggytilés tér 3.

Bethlen Gabor utca 18.

Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Szent Istvan ut 7-9.
Adam Ivan u. 2.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.

Ady Endre utca 27-31.
Ispotély koz 2.

Pet6fi utca 4.
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CIB BANK Zrt. fibkhal6zata:

Ajkai Fiok Andrassy uti
Fiok Andrassy 19. Fidk
Aréna Corner Fiok Arpad
Uzlethaz Fidk Bajai Fiok
Baross téri Fiok Bartok
Béla uti Fiok Bécsi uti Fiok
- Eurocenter
Békasmegyeri Fiok Béke
téri Fiok Békéscsabai Fiok
Békéscsaba Il. Fidk
Belvarosi Fiék Boraros
téri Fiok Bosnyak téri Fiok
Bdszérményi Gti Fidk
Budafoki Fiok Budakeszi
Fiok Budaorsi Fiok
Campona Fiok Ceglédi
Fiok Csepeli Fiok
Csillaghegyi Fidk
Debreceni Kézponti Fiok
Debrecen Il. Fiok
Debrecen llI. Fiok
Debrecen IV. Fiok Duna
utcai Fiok Dunakeszi Fiok
Dunaujvarosi Fiok Egri
Fiok

Eger Agria Plaza Fiok
Erdi Fiok Esztergomi

Fi6k Fehérvari ati

Fiok Fényes Elek

Fidk Ferenc koruti

Fiok Florian téri Fiok
Gazdagréti Fiok

Godolléi Fiok Godollé

1. Fiok Gyongyosi

Fiok

8400 Ajka, Szabadsag tér 4/a. 1062

Budapest, Andrassy ut 70. 1061

Budapest, Andrassy ut 19. 1087

Budapest, Hungaria krt. 40-44. 1042

Budapest, Arpad Gt 112. 6500 Baja,

Déri Frigyes sétany 1-3. 1077

Budapest, Baross tér 17. 1111

Budapest, Bartok Béla ut 10-12. 1036

Budapest, Bécsi Ut 154. 1039

Budapest, Heltai Jené tér 1-3. 1135

Budapest, Lehel ut 70-72. 5600

Békéscsaba, Andrassy ut 2. 5600

Békéscsaba, Bartok Béla at 19. 1052

Budapest, Petéfi S. u. 9. 1095

Budapest, Soroksari Gt 16. 1149

Budapest, Bosnyak tér 9. 1126

Budapest, Boszérményi Gt 20-22. 1221

Budapest, Kossuth Lajos u. 5. 2092

Budakeszi, F6 u. 174. 2040 Budadrs,

Szabadsag Ut 93. 1221 Budapest,

Nagytétényi ut 37-43. 2700 Cegléd,

Szabadsag tér 8. 1211 Budapest,

Kossuth L. u. 82. 1039 Budapest,

Matyas kir. u. 24. 4025 Debrecen,

Simonffy u. 2/a. 4025 Debrecen,

Csapé u. 6.

4024 Debrecen, Piac u. 32.

4025 Debrecen, Piac u. 43. 1056 Budapest, Duna u.
3. 2120 Dunakeszi, Casalgrande tér 4. 2400
Dunauijvaros, D6zsa Gy. u. 2. 3300 Eger, Ersek u. 1.
3300 Eger, Térvényhaz Gt 4. 2030 Erd, Budai Gt 22.
2500 Esztergom, Széchenyi tér 24. 1116 Budapest,
Fehérvari at 130. 1024 Budapest, Petrezselyem u.
2-8. 1094 Budapest, Ferenc krt. 15. Flgrian
Uzletk6zpont 1033 Budapest, Fldrian tér 6-9. Eleven
Center 1118 Budapest, Rétkoz u. 7. 2100 Godolls,
Szabadsag tér 16-17. 2100 Godolld, Kossuth Lajos
u. 3. 3200 Gyodngyos, Szent Bertalan u. 1.
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Gyéri Kdzponti Fidk
Gyoér Il. Fiok Gyér

lll. Fiék Gyulai Fiok
Hajdubdszorményi Fiok
Hatvani Fiok Hilton Fiok
Hoédmezbévasarhelyi Fiok
Hvosvolgyi Fiok Jozsef
koruti Fiék Kalocsai Fiok
Kalvin téri Fiok
Kaposvari Fidk
Kaposvar Il. Fiok Karoly
korati Fiok
Kazincbarcikai Fiok
Kecskeméti Fiok
Kecskemét Il. Fiok
Kékgoly6 utcai Fiok
Kerepesi Uti Fiok
Keszthelyi Fidk
Kiskunfélegyhazi Fiok
Kiskunhalasi Fiok
Kébanyai Fidk Lizing
Fiok Lovéhaz utcai Fiok
Lurdy - Haz Fidk
Matészalkai Fiok
Matyasfoldi Fiok Medve
utcai Fiok Miskolci
Kdzponti Fiok Miskolci
Fiok MOM Park Fidk
Monori Fidk
Mosonmagyarévari Fiok
Nagykanizsai Fiok
Népflrdé utcai Fiok
Nyiregyhazi Fiok
Nyiregyhaza Il. Fiok
Nyugati téri Fiok
Oktogon Fidk Oroshazi
Fiok Ozdi Fiok Ors
vezér téri Fiok Paksi
Fiok Papai Fiok

9021 Gy6r, Aradi vértanuk Gtja 10.
9022 Gyér, Czuczor Gergely u. 26.
9022 Gyér, Czuczor Gergely. u. 13.
5700 Gyula, Kossuth tér 27-33.

4220 Hajdubdszoérmény, Petdfi S. u. 2.
3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

1014 Budapest, Hess Andras tér 1-3.
6800 Hodmezévasarhely, Dedk F. u. 15.
1021 Budapest, Hivosvolgyi ut 138.
1085 Budapest, Jozsef krt. 59-61.
6300 Kalocsa, Buzapiac tér 13/A.
1053 Budapest, Kalvin tér 4.

7400 Kaposvar, Fé u. 13.

7400 Kaposvar, Ady Endre u. 10.
1075 Budapest, Karoly krt. 3/b.

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni (t 1/c.
6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3. 6000
Kecskemét, Rékdczi u. 14.

1122 Budapest, Kékgoly6 u. 1.

1144 Budapest, Kerepesi ut 146.

8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 35.
6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 4.
6400 Kiskunhalas, Kéztarsasag u. 10.
1102 Budapest, Kérosi Csoma S. (t 2-4.
1138 Budapest, Vaci Gt 140.

1024 Budapest, Lévéhaz u. 7-9.

1097 Budapest, Kényves K. krt. 12-14.
4700 Matészalka, Kazinczy u. 2.

1165 Budapest, Veres Péter Gt 105-107.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

3525 Miskolc, Déryné u. 11.

3525 Miskolc, Corvin u. 2.

1123 Budapest, Alkotas ut 53.

2200 Monor, Kossuth Lajos u. 88.
9200 Mosonmagyarévar, Magyar u. 22.
8800 Nagykanizsa, Kiraly u. 53.

1138 Budapest, Népfurdé utca 5.
4400 Nyiregyhaza, H6sok tere 7.
4400 Nyiregyhaza, Martirok tere 9.
1139 Budapest, Vaci ut 6. 1064
Budapest, Teréz krt. 21. 5900
Oroshaza, Széchenyi tér 1. 3600

Ozd, Vasvar Ut 48. 1148 Budapest,
Ors vezér tér 24. 7030 Paks, Dézsa
Gyorgy ut 35. 8500 Papa, F6 tér 24.
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Pasaréti Fiok Pécsi Kozponti
Fidk Pécs IlI. Fiék Pécs L.
Fiok Pesterzsébeti Fidk
Pestszentl6rinci Fiok
Pestszentlérinc II. Fiok
Piliscsabai Fiok Pok utcai Fiok
Pdlus Fiok Rékoskeresztiri
Fiok Rakdczi téri fiok Récsei
Center Fiok Rozsakerti Fiok
Salgo6tarjani Fiok Siofoki Fidk
Soproni Fiok Soroksari Fiok
Szabadsag téri Fiok Szegedi
Kdzponti Fiok Szeged Il. Fiok
Szeged lll. Fiék Szeged IV.
Fiok Székesfehérvari Kozponti
Fiok Székesfehérvar Il. Fidk
Székesfehérvar lll. Fidk
Szekszardi Fiok Szekszérd .
Fiok Szent Istvan koruti Fiok
Szentendrei Fiok
Szigetszentmiklosi Fiok
Szolnoki Fiék Szombathelyi
Fiok Szombathely Il. Fidk
Tatabanyai Fidk Tatabanya Il.
Fidk Tatai Fiok Tétényi Gti
Fiok Torokbalinti Fiok Uj Buda
Center Fiok Ujpalotai Fiok
Ujpesti Fiok Vaci Fiok Vaci Gt
Fiok Vecseési Fiok Veszprémi
Fiok

1026 Budapest, Pasaréti Gt 96.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 33.

7621 Pécs, Irgalmasok u. 3/1.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 17.

1203 Budapest, Kossuth L. u. 21-29.

1181 Budapest, Ull&i Gt 431.

1184 Budapest, Ull&i Gt 366.

2081 Piliscsaba, Kinizsi u. 1-3.

1031 Budapest, Vizimolnar u. 2-4.

Polus Irodahaz 1152 Budapest, Szentmihalyi Gt 137.
1173 Budapest, Pesti Gt 170.

1084 Budapest, Jozsef krt. 34.

Récsei Center Uzlethaz 1146 Budapest, Istvanmezei Ut 6.
Roézsakert Uzlethaz 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78.
3100 Salgdtarjan, Rakéczi u. 1-9.

8600 Siofok, Szabadsag tér 15.

9400 Sopron, Varkerilet 73.

1238 Budapest, H8sok tere 9.

1054 Budapest, Szabadsag tér 15.

6720 Szeged, Kiss Menyhért u. 1.

6722 Szeged, Mérey u. 6/c.

6720 Szeged, Széchenyi tér 2.

6720 Szeged, Széchenyi tér 3/a.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 2/b.

Fehér Palota Uzletkézpont 8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 6.
8000 Székesfehérvar, Basa u. 1. 7100 Szekszard, Garay tér
1. 7100 Szekszard, Széchenyi utca 1-7.

1055 Budapest, Szent Istvan krt.15.

2000 Szentendre, F6 tér 14.

2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy Zs. u. 1/A.

5000 Szolnok, Szapary u. 22.

9700 Szombathely, F6 tér 33.

9701 Szombathely, Urania udvar 4. 2800
Tatabanya, Kdztarsasag ut 1. 2800

Tatabanya, F6 tér 10. 2890 Tata, Ady

Endre u. 22. 1117 Budapest, Tétényi Ut 63.

2045 Torokbalint, Bajcsy-Zs. u. 75. 1117

Budapest, Hengermalom at 19-21. 1156

Budapest, Paskomliget u. 6. 1043

Budapest, Istvan u. 8. 2600 Vac,

Széchenyi u. 4-6. 1138 Budapest, Vaci ut

141. 2220 Vecsés, Telepi ut 58. 8200

Veszprém, Szeglethy u. 1.
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Veszprém Il. Fidk
Vorosvari ati Fidk
Zalaegerszegi Fiok
Zalaegerszeg Il. Fiok
Zoldfa Fiok Zugl6i
Fiok

Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

8200 Veszprém, Ovéros tér 25.

1037 Budapest, Vorosvari ut 107.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 8-10.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 34.
1013 Budapest, Krisztina tér 10.

1148 Budapest, Nagy Lajos kiraly Utja 56/a.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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