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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Eur6pa Befektetési Alapkezeld Zrt. tulajdonosanak

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az Burépa Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a ,,Térsasdg”) mellékelt 2015. évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2015. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 181.311 eFt, a mérleg
szerinti eredmény 19.926 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozod
eredménykimutatdsbol, valamint a szémviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb magyardzo
inform4cidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelbssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véaljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas

allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése konyvvizsgalatunk —alapjan.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbél, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétsl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a kényvvizsgalé az éves beszamol6 gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodo
egység belsd kontrolljanak hatékonységéra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat
magiban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszamolo 4atfogd prezentdldsanak
értékelését is. ' : o
Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
kényvvizsgal6i véleményiink megadédsahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Eurdpa Befektetési
Alapkezeld Zrt. 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
id6ponttal végz6dd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban. ‘

Egyéb kérdések

A tulajdonos elé terjesztett éves beszamoldrdl 2016. aprilis 15-1 datummal kényvvizsgaléi véleményt
adtunk ki és a forduldnap utdni események hatasait ezen id6pontig vizsgaltuk meg. Az éves
beszamolSt a tulajdonos 2016. majus 25-én hozott hatarozata az osztalékfizetés mértékében
megyvaltoztatta, a fizetendd osztalék 15.495 eFt, amelynek hatdsira a mérleg szerinti eredmény
19.926 eFt-ra valtozott. A 2016. aprilis 15-ét kovetden bekovetkezett forduldnap utini eseményekre
vonatkoz6 eljardsaink a tulajdonos osztalékfizetésre vonatkozd dontésére korlatozodtak.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik az Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. mellékelt 2015. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.
A vezetés felelés az tizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban torténd
elkészitéséért.

A mi felelosségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon fzleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves

beszamolé Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését,

Véleménytink szerint az Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015. évi lizleti jelentése az Eurdpa
Befektetési Alapkezeld Zrt 2015. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. majus 25.

Molnar Gabor Horvath Tamas

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kit. kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 003449
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12375570-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043775
Cégjegyzék szama

A villalkozas megnevezése:

A viallalkozas cime:

Kelt: Budapest, 2016.05.25

Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt,

1023 Budapest, Bécsi it 3-5. L. emelet 1.

2015.01.01 - 2015.12.31
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Szfasz  10918001-00000496-74940014



12375570-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043775
Cégjegyzék szama

Furdpa Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivik)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 20141231 | Moz évek o400 12,31
szam moédositasai

A B C D E

1. | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10,+18. sor) 11 701 11 587
2. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sor) 1382 751
3. | 1. Alapits-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5. | 3. Vagyoni értékii jogok 1382 751
6. | 4. Szellemi termékek 0 0
7. | 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8. | 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 10 011 10 736
11 | 1. Ingatlanok és a kapcsoldédd vagyoni értékil jogok 0 0
12, | 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 818 384
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 9193 10 352
14. | 4. Tenyészéllatok 0 0
15. | 5. Beruhézésok 0 0
16, | 6. Beruhazasokra adott ellegek 0 0
17. | 7. Térgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | 1II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. sor) 308 100
19. | 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. | 2. Tartésan adott koleson kapcesolt vallalkozasnak 0 0
21. | 3. Egyéb tartos részesedés 100 100
22. | 4. Tartésan adott kolcson egyéb rész.visz.all6 vall-ban 0 0
23. | 5. Egyéb tartésan adott kolcson 208 0
24, | 6. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
25. | 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

Kelt: Budapest, 2016.05.25

P.H.

~arvéllalkozds vezetdje
(képviselbje)

JEUROPA
BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
1023 Budapest, Bécsi at 3-5 11
Aaoszém: 12375570-1-41
Szlasz 10918001-00000496-74940014



12375570-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043775
Cégjegyzék szama

Eurdpa Befektetési Alapkezel Zrt.

"A" MERLEG Eszkizok (alktivilc)

adatok eFt-ban

S({r— A tétel megnevezése 2014.12.31 El'ozd ,é \:ek. 2015.12.31

SZAm moédositasai
A B C D E
26. | B. FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45. sor) 155763 168 951
27. | 1. KESZLETEK (28.-33. sor) 0 0
28. | 1. Anyagok 0 0
29. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termekek 0 0
30. | 3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
31. | 4. Késztermékek 0 0
32, | 5. Ark 0 0
33. | 6. Készletekre adott elélegek 0 0
34. | i, KOVETELESEK (35.-39. sor) 12 360 4996
35. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (vevik) 0 0
36. | 2. Kovetelések kapcesolt véllalkozassal szemben 9 300 0
37. | 3. Kovetelések egyéb rész. visz, 16v6 vall-sal szemben 0 0
38, | 4. Véltokovetelések 0 0
39. | 5. Egyéb kovetelések 3 060 4996
40. | 1. ERTEKPAPIROK (41.-44, sor) 0 0
41. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42, | 2. Egyéb részesedés 0 0
43, | 3. Sajatrészvények, sajat tizletrészek 0 0
44, | 4, Forgatasi o€l hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
45, 11V, PENZESZKOZOK (46.-47, sor) 143 403 163 955
46. { 1. Pénztar, csekkek 215 48
47. | 2. Bankbetétck 143 188 163 907
48. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51, sor) 1407 773
49. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolésa 398 0
50. | 2. Koltségek, rafolditasok aktiv idébeli elhatdrolasa 1009 773
51. | 3. Halasztott raforditasok 0 0
52. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 168 871| -181 311|

Kelt: Budapest, 2016.05.25 g

P.H.

a'valtalkozas vezetsje
(képviseldje)

EUROPA

BEFEKTETES! ALAPKEZEL® ZRT.
1023 Budapest, Bécsi (it 3-5 111
Aadszam; 12375570-1-41

Szlasz  10918001-00000496-74940014
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Europa Befektetési Alapkezeld Zit.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sor-

El6z6 évek

. A tétel megnevezése 2014,12,31 v 2015.12.31
szAm médositasai

A B C D E

53. | D. SAJAT TOKE (54.+56.+57.+58.459.+60.+61. sor) 110 224 130 150
54. | 1. JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
55. Ebb6l: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
56, | 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
57. [ 1, TOKETARTALEK 0 0
58. | IV. EREDMENYTARTALEK 0 10 224
59. | v. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
60, | V1. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61. | VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY 10 224 19 926
62. | . CELTARTALEKOK (63.-65, sor) 0 0
63. | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
64. | 2. Céltartalék a jovbbeni koltségekre 0 0
65. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
66. | F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 33 152 23523
67. | L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70, sor) 0 0
68. | 1. Hatrasorolt kotelezetiségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0
69. | 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész, visz. 1év6 vall-sal sz, 0 0
70. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0

Kelt: Budapest, 2016.05.25

P.H.

avéllalkozas vezetsje
(képviselbje)

EUROPA
BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

1023 Budapest, Bécsi it 3-5 11
Aadszam: 12375570-1-41

Szlasz  10918001-00000496-74940014




12375570-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043775
Cégjegyzeék szama

Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

SO"" A tétel megnevezése 2014.12.31 EI,OZO ’e \:ek' 2015.12.31
SZAm modositasai

A B C D E

71. | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sor) 0 0
72. | 1. Hosszn lejaratra kapott kolesondk 0 0
73. | 2. Atvéltoztathaté kétvények 0 0
74. | 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
75. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
76. | 5. Egyéb hossz lejaratu hitelek 0 0
77. | 6. Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
78. | 7. Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1év vall-sal szemben 0 0
79. | 8. Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
80, | I1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89, sor) 33152 23 523
81, | 1. Rovid lejarati kolesonok 0 0
82. Ebbol: az atvaltoztathaté kotvények 0 0
83. | 2. Rovid lejarati hitelek 0 0
84, | 3. Vevétél kapott eldlegek 0 0
85, | 4. Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 352 0
86. | 5. Véltétartozdsok 0 0
87. | 6. Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vall-sal szemben 25 361 15 495
88. | 7. Rovid lejarat kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évd vill-sal sz. 0 0
89. | 8. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 7439 8 028
90. | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.-93, sor) 25 495 27 638
91, | 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolésa 0 0
92. | 2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli ethatarolasa 25 495 27 638
93. | 3. Halasztott bevételek 0 0
94, |  FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+90. sor) | 168 871 | 181 311 |

Kelt: Budapest, 2016.05.25

P.H.
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(képviselbje)

EUROPA
BEFEKTETES!I ALAPKEZELO ZRT.
1023 Budapest, Bécsiut 3-5 111
Aaoszam: 12375570-1-41
Szlasz 10918001-00000496-74940014



12375570-6630-114-01
Statisztikai szémjel

01-10-043775
Cégjegyzék szama

Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt,

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.01.01- E16z6 évek 2015.01.01-
szam 2014.12.31. médositasai 2015.12.31
A B C D E
01. |Belfoldi értékesités nett6d arbevétele 253 406 260 991
02. |Export értékesités nettd arbevétele 0 0
I |Ertékesités netto arbevétele (01.+02.) 253 406 260 991
03. [Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. [Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0
11, |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+04.) 0 0
111, [Egyéb bevételek 6 865 7 644
Ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0
05. |Anyagkoltség 3542 3339
06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke 45 195 42 639
07. |Egyéb szolgaltatisok értéke 2019 2 140
08. |[Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09, |Eladott (kozvetitett) szolgéltatasok értéke 0 0
IV. [Anyagjellegii raforditisok (05.+06.+07.+08.+09.) 50 756 48 118
10. |Bérksltség 112 380 123 403
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 8741 9 426
12. |Bérjarulékok 35011 38 660
V. |Személyi jellegii raforditisok (10.+11.+12.) 156 132 171 489
VI. |Ertékesikkenési leiris 5318 5 504
VI1I. |Egyéb raforditisok 11 995 6 056
Ebbol: értékvesztés 0 0
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
A (LA+/-ILAUL-IV.-V.-VL-VIL) 36 070 37468
Kelt: Budapest, 2016.05.25

P.H.

(képviseldje)

EUROPA
BEFEKTETES| ALAPKEZELO ZRT.

1023 Budapest, Bécsi it 3-5 11
Adoszam: 12375570-1-41

Szlasz 10918001-00000466-74940014




12375570-6630-114-01
Statisztikai szdmjel

01-10-043775
Cégjegyzék szama

Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.01.01- Eldz6 évek 2015.01.01-
SZam 2014,12.31. modositisai 2015.12.31
A B E D E
13, {Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebb6l: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebb6l: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jar) kamatok és kamatjellegii bevételek 3094 1 898
Ebbol: kapcsolt vallalkozasté! kapott 0 0
17. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 4
VIII. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 3 095 1902
18. [Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegii r4forditisok 0 0
Ebbil: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. {Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 0 0
21. |Pénziigyi mijveletek egyéb raforditasai 27 13
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+/-20,+21.) 27 13
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 3 068 1 889
IS;'Z),OKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+H-At- 39138 39 357
X. |Rendkiviili bevételek 0 0
XI. |[Rendkiviili raforditasok 0 0
D. |[RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1.) 0 0
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-C.+/-D.) 39138 39 357
X11. [Adéfizetési kotelezettség 3914 3 936
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL) 35224 35 421
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
23. {Jovahagyott osztalék és részesedés 25 000 15 495
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.+22.-23.) 10 224 19 926

Kelt: Budapest, 2016.05.25

“avillalkozas vezetsje
(képviselje)

PH.

_EUROPA
BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT
1023 Budapest, Béesi it 3.6 111
Addszam: 12375570-1-41
Szlasz 10918001-00000496-74940014



12375570-6630-114-01 12375570-1-41 01-10-043775

Statisztikai szdmjel Adbszém Cégjegyzék szdma
A véllalkozas megnevezése: FEurépa Befektetési Alapkezeld Zrt.
A viallalkozas cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

2015.01.01 - 2015,12.31
kozotti idészakrol szo16
KIEGESZITO MELLEKLET

1, Altalanos adatok

1. Az Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag (a tovabbiakban: Téarsasdg), A cégbirésagi bejegyzése Cg: 01-
10-043775 bejegyzési szdmon, 1998.09.10-én megtdriént,

2. Alapité okirat kelte: 1998.01.01
A Tarsasag cégformaja: zartkdriien mitkodo részvénytérsasag

3. A Térsasag székhelye:
1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. 1. emelet 1.

A Tiarsasag telephellyel nem rendelkezik.

4. Tulajdonosi szerkezet:

Tulajdonos Tulajdoni |adatok ezer
Neve Cime hinyad Ft-ban
Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH AT-1020 Bécs, Ausztria, Lassalle strasse 5. 100,00% 100 000
Osszesen 100,00% 100 000

A Tarsasag alaptékéje 100 MFt, amely 100 db, egyenként 1 MFt névértékli torzsrészvény.
A Tarsaség kozvetlen tulajdonosanak végsé anyavallalata az UniCredit S.p.a., amely a cégesoport konszolidalt beszdmolojat késziti.
(Székhelye: Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A 20154 Milano)

5. A Tarsaség tisztségviseldi:

Cégiegyzésre jogosult vezetd tisztsépviseldk:

Név: Takécs Rébert

Cim: 1036 Budapest, Lajos utca 93-99. F. lhéz. 8. em. a.
Képviselet modja: egylittes

Név: Forgécs Laszlé

Cim: 1087 Budapest, Ciprus utca 8.

Képviselet médja: egylittes

Név: Kiss Istvan

Cim: 1135 Budapest, Szent Lész16 ut 32. 3. emelet 21,
Képviselet médja: egylittes

A Térsasdg vezetd tisztségviseldinek megbizatésa hatarozott idore ¢s legfeljebb 3 évre sz6l, Koziiliik ketten egylittesen a céget akkent
jegyzik, hogy neviiket a Tarsasag elbirt, elényomott vagy elényomtatott neve alé sajat keziileg irjak ala,

Feliigyeld Bizottsagi tagok:

Dr. Patai Mihaly (1014 Bzdapest, Orszaghéz u. 34. 3.em.2.)

Gertrude Pils (Lassalle str .5, 1020 Bécs, Ausztria)

Ljubisa Tesic (Bulevar Stepe Stepanovica 181D/A9 78000 Banja Luka Bosznia-Hercegovina)
T6th Balazs (2120 Dunakeszi, Déli u. 2.9)

Megbizatdsuk hatarozott idére és legfeljebb 5 évre szol.
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. A Térsasag tevékenységi korei:

6630'08 Alapkezelés

PSZAF eng.sz.; 100004/29 (kelte: 1992.07.16.)
Kamarai azonosito: 112366

. A Tarsasag targyidészaki tevékenysége:

A Térsasag targyévben az Eurépa Ingatlanbefektetési Alap részére végzett alapkezelési tevékenységet, a targyévi drbevétel 97%-a ebbél
szdrmazik.

Az Eurépa Ingatlanbefektetési Alap nett6 eszkizértéke fordulonapon: 14 823 883 032 Ft

. A targyid6szakban végrehajtott 1ényeges befektetések, megvaldsitott szerkezetvaliasok bemutatasa:

A tirgyidészakban lényeges befektetésre nem keriilt sor.

. A konyvvitelt végz felel6s személy megnevezése, regisziracios szama:

Halmosiné Télics Timea
PM regisztracios szam: 177631

A Tarsasag konyvvizsgélatra kotelezett, éves beszamoldjat konyvvizsgalta:

név Horvath Tamas

reg.szam 003449

cégnév  Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft.
cim 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/c
reg.szam 000083

Kényvvizsgalat Eves dija 1332 000 Ft

Kapcsolt tranzakcidk

Térgyévben kapcsolt félnek minésiilnek az alabbi vallalkozasok, melyekkel az alabbi tranzakeitk torténtek tdrgyévben.

Az Burépa Ingatlanbefektetési Alapnak targyévben alapkezelési szolgdltatdst nyujtott a Térsasdg, mas tranzakei6 nem tortént,

Az UCTAM Hungary Kft-t 2014-ben alapitotta a Tarsasag az UniCredit Turn Around Management GmbH-val egyUtt, melyben 0,98%
részesedése volt fordulénapon (részleteket 14sd B 2. tdblazatban). A Térsasdg tobbes munkaltatéval kotstt munkaszerz8dés tagjaként
bérkoltséget és a kapesolodé jarulékokat terhelt 4t az UCTAM Hungary Kft-re, iroda bérleti dijat, tizemeltetést és munkadllomas

hasznélatot szamlazott, illetve 2014-ben kolesont nyjtott részére, amely targyévben visszafizetésre kerlilt.

Tovéabb4 kapcsolt félnek mindsiil még az UniCredit Bank Hungary Zrt. A Térsasag itt vezeti a bankszAmlajat, ezzel kapcsolatban kapott
kamatot szamolt el targyévben (14sd N 1. pont).

Egyéb tajékoztatd adatok

A vilaggazdasagi folyamatok nehéz helyzetbe hoztak a nyiltvégl alapokat 2008. végén. Az ingatlanok ériékesitése €s ezzel az Alap
szémara a likviditas biztositésa lehetetlenné vélt abban az iitemben, ahogy a befektetok vissza kivanték valtani a megtakaritasaikat.
Mérlegelve a koriilményeket az Alap kezel&je Ggy itélte meg, hogy a befektetok érdekeit az Alap zartvégii alakuldsa szolgélja legjobban.

Az Burépa Ingatlanbefektetési Alap 2009. aprilis 06-an sikeresen zartvégiivé alakult, teljesitve a vonatkozé jogszabalyokban €s feliigyeleti
iranymutatdsokban foglalt atalakuléasi feltételeket. A Feliigyelet 1212-14 lajstromszdmon nyilvintartdsba vette a zartvégli Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alapot. A zart végl futamidé lejarati datuma 2012, oktéber 8, volt.
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Az Alapkezel6 elvérasaival ellentétben az ingatlanpiac nem tért magahoz, és még a 2012-es év sem hozott komoly 4ftorést. Az ingatlan
tranzakci6k szdma a valsdg kirobban4satdl a mai napig marginalis. A magyar ingatlanpiacon korabban jelenlév6 nemzetkozi befektetdi
csoportok szinte egyik naprél a masikra tiintek el, az addig jellemzéen keresleti piac rendkiviil rovid i6d alatt kindlati piaccd alakult, Az
Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zit. mérlegelte az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap futamidejének hatérozott id6tartammal trténd tovabbi
meghosszabbitasit zart végll formaban. Tekintettel arra a kériilményre, hogy a globélis pénzpiac és gazdasigi koriilmények rendkivil
hektikusak, megjésolhatatlan, hogy a magyarorszagi ingatlanpiacon esetleg kbzép, vagy csak hosszabb tdvon varhaté-e trendforduld, Az
alapkezeld a befekietsi érdekek szem elétt tartdsaval arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ingatlanportfolio értékének megSrzését,
névelését az Alap nyilt végli forméban torténd tovabbmiikddése tudja biztositani,

A PSZAF 2012. jalius 6. napj4n kelt, H-KE-[11-236/2012 sz4mt hatarozataval jovéhagyta az Eurépa Ingatlanbefektetési Alap nyiltvégt,
nyilvanos alappa t6rténd alakulasat, mely 2012, oktéber 8-4n sikeresen le is zajlot.

A Kbftv (2014. évi XVL. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
médositasarol) jogszabalyainak megfelelden az Alapkezeld elkészitette az Alap aktualizalt T4jékoztatdjat és Alapkezelési Szabalyzatat,
melyet 2014, év végéig a Magyar Nemzeti Bank (Feliigyelet) részére jévahagyasra benytjtott.

Az Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt, vezérigazgatdja a Kbftv. 203. §-dnak (1) bekezdése ltal eldfrt nyilatkozatot a Feliigyelet részére
2014. julius 17. napjan megtette.

A nyilatkozat tartalmazza, hogy a Befektetési Alapkezel$ a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel, a Befektetési
Alapkezeld altal 2014, jilius 22. napjat kdvetden végezni kivant tevékenységek felsorolasat, tovabba azt, hogy az EUROPA Befektetési
Alapkezeld Zit, kizarolag olyan ABA-t kezel, amelyekben kezelt eszkdzok értéke Gsszesen nem haladja meg a Kbfiv. 2, §-a (2)
bekezdésének a) pontjaban meghatérozott kiiszobértékeket, és erre figyelemmel nem veti magét ald a torvény egészének.

Beszamolo részletes bemutatisa

A. Meghatérozé szamviteli elvek 6sszefoglalésa:

A Térsasag altal a mérlegbeszamol6 clkészitése soran hasznalt eljardsok, értékelési elvek és szamviteli modszerek minden lényeges
pontban megfelelnek a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben (tovabbiakban: "sztv."), illetve moédositdsaiban foglaltaknak. Tovabba a
beszamolékészités a 251/2000 (XIL 24.) és a 327/2009. (X1, 29.) Korményrendelet figyelembe vételével torténik. Az sztv. 88 § (4)
bekezdésének értelmében a kivetkezékben részletezzik a Tarsasagunkndl a targyidészakban alkalmazott értékelési eljdrasokat:

. Az év végi beszamold kozzétételi hatarideje minden gazdaségi év fordulénapjat kovetd 5. honap utolsé munkanapja.
. A Téarsasag Uzleti éve megegyezik a naptéri évvel.

. A mérlegkészités idépontjaul a Tarsasag a targyiddszakot kovetd év februar 15-€t jelolte ki. Ezen idépontig a véllalkozas tudomaséara

jutott informécidkat a mérlegbeszdmolé tényleges értékben tartalmazza.

. A Térsasag a szdmviteli elszamoldsokat a kettds konyvvitel szabdlyai szerint késziti el. A szamviteli torvény 1.sz. melléklete szerinti

mérlegsémak koziil az "A" valtozatot valasztotta. Az eredménykimutatast 6sszkoltség eljarassal késziti el. A szamviteli torvény 2. sz.
melléklete szerinti eredménykimutatas-sémak koziil az "A" véltozatot valasztotta. A Térsasig nem élt a sztv, adta lehet6séggel a
mellékletekben kozolt mérleg és eredménykimutatas-sémak tételeinek bovitésére és 8sszevondsara vonatkozdan.

. A tarsasig konyveit Forintban vezeti. Devizatigyletei a teljesitéskori MNB deviza arfolyamokon lettek 4tszimitva, a kilfoldi pénznemre

vonatkozo tartozasokat és koveteléseket a partnerrel megallapodott devizanemben is nyilvantartjuk. Ev kozben a realizélt arfolyam
kitlonbozetek elszdmolasra keriiltek. Ev végén a devizéban nyilvantartott eszktzok és forrasok atértékelésre kertiltek.

. Az amortizaci6 elszdmoldsanal az eszk6zok hasznos élettartama alapjan meghatarozott amortizécios kulesokat alkalmaztuk az sztv.-ben

rogzitett korlatok figyelembe vételével,

. A Térsasag az aldbbiakban hatérozza meg a jelentds hiba mértékét:

Jelentds dsszegli hibanak szamit, ha a hiba feltarasanak évében, a killonbizé ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként
kilon-kiil6n) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egylittes (eldjeltd] fiiggetlen) bsszege
meghaladja a mérleg f66sszeg 2%-4t vagy az 1 millié forintot,



12375570-6630-114-01 12375570-1-41 01-10-043775
Statisztikai szamjel Adbszam Cégjegyzék szama

. Befektetett eszkdzok értékelése

A tarsasag a befektetett eszkozoket beszerzési dron értékeli. A Szamviteli torvény eléirdsainak figyelembevételével a targyi eszkdzok
amortiz4ciéjanak elszdmolésakor az aldbbi modszereket valasztotta:
- Az amortizaci6t a hasznalati id6 figgvényében, a Szamviteli Térvény szerinti beszerzési értéket figyelembe véve szdmolja el.
- A lefrasi médszerek koziil a bruttd értéken alapuld, linedris idbaranyos kéitségelszdmolast alkalmazza.
- Az értécstkkenést havonta szdmolja el a Tarsasag
- Az 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkdzok €s immaterialis javak értékestkkenését egytsszegben, a
beszerzéskor szdmolja el a Tarsasag, mint terv szerinti értékcsokkenést.
- Amortizéaci6s kulcsok eszkdzcsoportonként:

Eszkozcesoport ECS kulcs
Immaterialis javak 33,0%
Uzleti vagy cégérték max. 20%
Miiszaki berendezések 33,0%
Egyéb berendezések 14,5%
Jarmiivek ‘ 20,0%

. Immateridlis javak és tdrgyi eszkozok
A Thérsasag targyidészakban az alabbi immaterialis javakkal és targyi eszkozokkel rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Brutté érték Nyité Novekedés Csolkkenés Atsorolis Zir6
Immateridlis javak 21240 0 0 0 21240
Ingatlanok és a kapcsol6do vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 11752 509 0 0 12 261
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 30970 5089 7577 0 28 482
Beruhézdsok 0 5598 5598 0 0
Osszesen 63 962 11 196 13 175 0 61 983
Halmozott értékesikkenés Nyité Nivekedés Csikkenés Atsorolds Zaré
Immateridlis javak 19 858 631 0 0 20 489
Ingatlanok €s a kapcsolodd vagyoni ériékil jogok 0 0 0 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 10 934 943 0 0 11 877
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 21777 3930 7571 0 18 130
Beruhazasok 0 0 0 0 0
Osszesen 52 569 5 504 7577 0 50 496
Nett6 érték Nyité ZAro6
Immaterialis javak 1382 751
Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értékil jogok 0 0
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 818 384
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 9193 10 352
Beruhazésok 0 0
Osszesen 11 393 11 487

A Térsasag értékhelyesbitést nem szamolt el a targyi eszkozokre vonatkozéan.
A targyidészak folyamén a Térsasag a kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszkozokkel nem rendelkezett.

. Befektetett pénziigyi eszkozék

2014, év februarjaban az Burdpa Alapkezeld Zrt. részt vett az UCTAM Hungary Kft. alapitdsaban 1%, 100 e Ft névértékii részesedéssel.
A maradék 99% az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH tulajdonéban van.

Alapftas 6ta az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH két alkalommal is t6keemelést hajtott végre, igy a Tdrsasag részesedése
0,98%-ra csokkent.

Az UCTAM Hungary Kft. székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5. L. 1.

A Tarsasag a targyiddészak fordulénapjén nem szémolt el értékvesztést a kimutatott befektetések vonatkozésaban.
4
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adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Valtozas %
Készletek 0 0 -
Kovetelések 12 360 4 996 -59,58%
Ertékpapirok 0 0 -
Pénzeszkozok 143 403 163 955 14,33%
Osszesen 155 763 168 951 8,47%
Készletek
A Térsasag készletekkel nem rendelkezett targyévben.
Kovetelések
A kovetelések mérlegfordulénapi dlloméanya a kvetkezo:
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Valtozis %
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsokbél (vevk) 0 0 -
Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 9 300 0| -100,00%
Kovetelések egyéb rész. visz. 1évé véll-sal szemben 0 0 -
Valtéksvetelések 0 0 -
Egyéb kovetelések 3 060 49961 63,27%
Kovetelések dsszesen 12 360 4996 | -59,58%
Egyéb kbvetelések részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Valtozas %
Kiilsnadd kovetelés 0 1837 n/a
AFA kovetelés 0 1142 n/a
Térsasagi ado egyenleg 324 9871 204,63%
Innovacios jarulék egyenleg 118 779 1 560,17%
Helyi ipariizési ado6 egyenleg 1522 1441 -90,54%
Fizetett kauci6 96 97 1,04%
Egyéb kovetelés 0 10 n/a
Egyéb kolcson targyévben esedékes része 1 000 0] -100,00%
Egyéb kivetelések dsszesen 3 060 4996 | 63,27%
A Téarsasagnal targyévben nem volt sziikség értékvesztést képezni a kovetelésekre.
Ertékpapirok
A Térsasag a targyiddszak fordulénapjan rovid lejérati értékpapirokkal nem rendelkezett.
Pénzeszkozdk
A Térsasag a targyiddszak forduldnapjan a kovetkez6 pénzeszkozokkel rendelkezett:
adatok ezer Fi-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Devizanem | Valtozds %
Pénztar, csekk 215 48 HUF -77,67%
Bankbetétek 143 188 163 907 HUF 14,47%
Pénzeszk6zok dsszesen 143 403 163 955 HUF 14,33%
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Térgyid6szak fordulénapjan a Tarsasdg a kovetkezd aktiv iddbeli elhataroldsokkal rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014,12.31 2015.12.31 Viltozas %
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 398 01 -100,00%
Koltségek, raforditasok aktiv idbeli ethatéroldsa 1009 7731 -23,39%
Halasztott raforditasok 0 0 -
Aktiv idébeli elhatdrolasok dsszesen 1407 773 | -45,06%
. Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsdnak részletezése
adatok ezer Ft-ban
M@evezés 2014.12.31 2015,12.31 Viltozas %
Kamat bevétel 398 0] -100,00%
Bevételek aktiv id6ébeli elhatarolasa 8sszesen 398 0] -100,00%
. Koltségek, rdforditdsok aktiv idébeli elhatdroldsdanak részletezése
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 VYaltozas %
Személygépkocsi biztositds 186 275 47,85%
Vagyonbiztositas 21 21 0,00%
Elofizetési dijak, jogszabaly kovetés 437 477 9,15%
Egyéb elhatéroldsok 365 0] -100,00%
Kiiltségek aktiv id6beli elhatarolasa dsszesen 1009 773 -23,39%
. Sajat t6ke értékelése
A Tarsasag tokeszerkezete a targyidoszak forduidnapjan a kdvetkezéképpen alakult:
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015,12.31 Valtozas %
JEGYZETT TOKE 100 000 100 000 0,00%
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 -
TOKETARTALEK 0 0 -
EREDMENYTARTALEK 0 10 224 n/a
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 -
FRTEKELESI TARTALEK 0 0 -
MERLEG SZERINTI EREDMENY © 10224 19926 { 94,89%
Sajat toke dsszesen 110 224 130 150 | 18,08%

Targyévben a sajat tkében csak az el6zo évi eredmény eredménytartalékba t6riénd atvezetése miatt toriént valtozas.

A Téarsasag eredménytartaléka a targyidszak folyamén a kovetkezdképpen alakult:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2015.12.31

El6z6 évi eredménytartalék

0

El6z6 évi Mérleg Szerinti Eredmény

10 224

Targyévi ellen6rzések hatdsai

Eredménytartalék atsoroldsa jegyzett tdkébe

Eredménytartalék atsorolasa tfketartalékba

Eredménytartalék névekedése toketartalékbol

Eredménytartalék atsorolésa lekotott tartalékba

OO D

Eredménytartalék Osszesen

10 224
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A Térsasag targyiddszak fordulonapjan nem rendelkezett céltartalékkal.

G. Hosszi lejarati kitelezettségek

A Térsasag a targyiddszak forduldnapjan hosszi lejarat kitelezettségekkel nem rendelkezett.

H. Rovid lejarati kotelezettségek

A Térsasag a targyiddszak forduldnapjan a kbvetkezd rovid lejarati ktelezettségekkel rendelkezett:

adaiok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Yaltozas %

Rovid lejarata kolesonodk 0 0 -
Rovid lejarat hitelek 0 0 -
Vevbtdl kapott elélegek 0 0 -
Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgéltatasbél (szallitdk) 352 0] -100,00%
Viltétartozésok 0 0 -
Rovid lejarati kotelezettségek kapcesolt vall-sal szemben 25 361 15495 -38,90%
Rovid lejarati kotelezettségek egyéb rész. visz. 1év6 véll-sal sz. 0 0 -
Egyéb rovid lejarata kételezettségek 7439 8 028 7,92%
Rovid lejarati kotelezettségek dsszesen 33 152 23523 | -29,05%

Térgyév végén kapesolt vallalkozéassal szemben az osztalékfizetési kotelezettség szerepel a beszamoldoban,

1. Egyéb rovid lejdratii kotelezettségek részletezése:

adatok ezer Fi-ban

Megnevezés 2014,12.31 2015,12.31 Viltozas %

Szocialis hozz4jarulasi adé kotelezettség 2295 2 481 8,10%
Banki kiilonadé kotelezettség 0 1837 n/a
Személyi jovedelmado kotelezettség 1452 1580 8.82%
Nyugdijbiztositasi jarulék kotelezettség 855 930 8,77%
Egészségbizt.i- és munkaerdpiaci jarulék kotelezettség 727 790 8,67%
Egészségiigyi hozzajarulés kotelezettség 155 206 |  32,90%
Szakképzési hozzajarulds kotelezettség 128 139 8,59%
Cégaut6 ad6 kotelezettség 101 65| -35,64%
AFA egyenleg 1689 0| -100,00%
Egyéb kitelezettség 37 0| -100,00%
Egyéb rivid lejarati kﬁtelezettségek Osszesen 7439 8028 7,92%

1, Passziv id6beli elhatiroldsok

A Tarsasag a targyidészak fordulénapjan a kdvetkezd passziv idobeli ethatarolasokkal rendelkezett:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Valtozas %
Bevételek passziv id6beli elhatérolésa 0 0 -
Koliségek, raforditasok passziv iddbeli elhataroldsa 25 495 27 638 8,41%
Halasztott bevételek 0 0 -
Passziv id6ébeli elhatarolisok dsszesen 25 495 27 638 8,41%
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. Koltségek passziv iddbeli elhatdroldsdnak részletezése
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014,12.31 2015.12.31 Valtozas %
Prémium elhatarolas 16 803 17 768 5,74%
Prémium kozterhei 4778 5064 5,99%
Troda Uizemeltetés koziizemi dfjak 745 1405 88,59%
Konyvvizsgaléi dfj 1168 1168 0,00%
IT tizemeltetés 0 687 n/a
Megbizési dij és kozterhei 900 6351 -29.44%
Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok elhatdrolasa 1101 911 { -17,26%
Koltségek passziv idébeli elhataroldsa §sszesen 25 495 27 638 8,41%

Ertékesités netté Arbevétele

A Téarsasag értékesitésének nettd arbevétele a kovetkezdképpen alakult a targyiddszak folyaman:

adatok ezer Ft-ban

. 2014.01.01- 2015.01.01- .
Megnevezés 2014.12.31, 2015.12.31 Valtozas %
Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 253 406 260 991 2,99%
Exportériékesités nett6 arbevétele 0 0 -
Ertékesités netté Arbevétele dsszesen: 253 406 260 991 2,99%

A Térsasag arbevétele targyévben és elz6 évben is alapkezelési dijbol szarmazik 97%-ban. A fennmaradé 3% az Uctam Hungary Kft-nek
szamlazott iroda bérleti és munkadllomés bérleti dfjbdl szérmazik.

Anyagjellegii raforditasok részletezése

Anyaghkoltség részletezése

adatok ezer Ft-ban

. 2014.01.01- 2015.01.01- .

Megnevezs 2014.12.31. 2015.12,31 | Y Altozds %
Uzemanyag 1921 1858 -3,28%
Koéziizemi dijak 669 660 -1,35%
Irodaszerek 622 5511 -11,41%
Egyéb anyagkoltség 330 270 | -18,18%
Anyagkoltségek Gsszesen 3 542 3339 -5,73%
Igénybe vett szolgdltatdsok részletezése

adatok ezer Ft-ban
2014.01.01- 2015.01.01- e

Megnevezés 2014.12.31., 2015.12.31 Viltozds %
Bérleti dijak 13 289 13 447 1,19%
1T szolgéltatds 8742 8247 -5,66%
Szoftver bérletek 4200 4073 -3,02%
Troda lizemeltetés 4042 3683 -8,88%
Egyéb szakértdi dijak 4273 2987 -30,10%
Kommunikacios szolgaltatdsok 1 837 1722 -6,26%
Konyvvizsgalat 1606 1692 5,35%
Jogi szolgéltatas 1524 1552 1,84%
Személygépkocsi tizemeltetés 1499 12971 -13,48%
Posta 1254 1188 -5,26%
Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok 2929 2751 -6,08%
| Igénybe vett szolgaltatasok dsszesen 45 195 42639 | -5,66%
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3. Egyéb szolgdltatdsok részletezése
adatok ezer Ft-ban
2014.01,01- 2015.01.01- e s e
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Viltozas %
Tagdijak 850 850 0,00%
Biztositas 583 5041 -13,55%
Bankksltség 280 336 20,00%
Feligyeleti dij 200 200 0,00%
Egyéb hatosagi dij 106 250 | 135,85%
_E_gyéb szoﬁlgéltatésok Osszesen 2019 2 140 5,99%
L. Személyi jellegii raforditasok
adatok ezer Ft-ban
. 2014.01.01- 2015.01.01- . o
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Valtozds %
Bérkoltség 112 380 123 403 9,81%
Bérjarulékok 35011 38 660 10,42%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 8741 9426 7,84%
Személyi jellegii raforditasok dsszesen 156 132 171489 | 28,07%
Létszam adatok;
6
. 2014.01.01- 2015.01.01- . o
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Yaltozas %
Teljes munkaidés foglalkoztatottak 11 11 0,00%
ebbdl fizikai 0 0 -
ebbdl szellemi 11 11 0,00%
Részmunkaidbs foglalkoztatottak 1 1 0,00%
ebbdl fizikai 0 0 -
ebbdl szellemi 1 1 0,00%
Osszesen 12 12 0,00%

M. Egyéb bevételek és raforditasok részletezése

1. A Tdarsasag egyéb bevételeinek értéke a kovetkezbképpen alakult a tdrgyiddszak folyamdn:

adatok ezer Ft-ban

2. A Tdrsasdg egyéb rdforditdsainak értéke a kovetkezbképpen alakult a targyidSszak folyamdn.

. 2014.01.01- 2015.01.01- .
Megnevezés 2014.12.31. 20151231 | YAltozds %
Tovéabbterhelt koltség 3347 4431 32,39%
Ertékesitett targyi eszkézok 1993 2390 19,92%
Egyéb bevételek 1525 823 | -46,03%
[Egyéb bevételek Gsszesen 6 865 7644 | 11,35%

adatok ezer Ft-ban

. 2014.01.01- 2015.01.01- .
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Valtozas %

Helyi ipariizési ado 4997 5153 3,12%

Banki killsnado 4 780 0] -100,00%
Kivezetett targyi eszkozok 399 0] -100,00%
Innovécids jarulék 750 0] -100,00%
Egyéb raforditasok 1069 903 | -15,53%
Egyéb raforditasok dsszesen 11 995 6056 | -49,51%
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N. Pénziigyi eredmény részletezése

1. A Tdrsasdg pénzilgyi bevételeinek értéke a kovetkezSképpen alakult a tdrgyiddszak folyamdn:

adatok ezer Ft-ban

. 2014.01.01- 2015.01.01- P
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Viltozas %
Kapott kamat 3094 1898 -38,66%
Realizélt arfolyamnyereség 1 47 300,00%
Nem realizalt arfolyamnyereség 0 0 -
Pénziigyi miiveletek bevételei tsszesen 3095 1902 | -38,55%

2. A Téarsasdg pénziigyi rdforditdsainak értéke a kivetkezSlképpen alakult a tdrgyidSszak folyamdn.

adatok ezer Ft-ban

. 2014.01,01- 2015.01.01- , .
Megnevezés 2014.12.31. 2015.12,31 | Yltozds %
Fizetend6 kamat 0 0 -
Realizalt arfolyamveszteség 27 13| -51,85%
Nem realizalt arfolyamveszieség 0 0 -
Pénziigyi miiveletek raforditisai 6sszesen 27 13 | -51,85%

O. Rendkiviili eredmény részletezése

A Térsasagnak a targyidoszak folyaman rendkiviili bevétele vagy rdforditdsa nem keletkezett.

P. Kapott timogatisok részletezése

A Térsasag a targyid6szak sordn nem kapott tmogatast.

Q. Kutatss, kisérleti fejlesztés targyidoszaki kiltségei

A Tarsasagnak a targyid6szakban nem meriilt fel kutatassal és kisérleti fejlesztéssel kapesolatosan koltsége.

R. Adéalap modositd tételek

A tarsasagi ad6 és a kiilonado ad6alapjat médosité tételeket a kovetkezdekben részletezzitk:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015.12.31
Adoézas elotti eredmény 39 357
Tdrgyiddszakban adéalap ndveld tételek 5504
Szamviteli torvény szerinti értékesdkkends 5504
Tdrgyiddszakban adéalap csékkentd tételek 5504
Adotorvény szerinti értékesokkenés 5504
Tdrsasdgi adéalap: 39357
Targyiddszalki tdrsasdgi add kotelezettség: 3936
Osszes adofizetési kotelezettség: 3936
Adézott eredmény: 35421

A Téarsasag tarsasagi ado alapja meghaladja a jovedelem minimumot, ezért normal szabalyok szerint fizet adét.
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S. Egyéb tajékoztato jellegii adatok

- A Térsasag vezetd tisztségviseldi, a felligyeld bizotisag és igazgatosag tagjai tevékenységiikért tiszteletdij juttatasaban nem részestiltek.
- A Tarsasag vezetd tisztségvisel6i, a felligyeld bizottsag és igazgat6sag tagjai a targyidoszak folyaman el6leget, kdlesont nem kaptak.

- A Térsasag vezetd tisztségviselSivel, a feliigyeld bizottsag ¢és igazgatésag tagjaival szemben a Téarsasagnak nincsen nyugdijfizetési
kotelezetisége.

- A Térsasag nem véllalt garanciat a vezetd tisztségviselok nevében,

- A Tarsasagnak nincsen egyéb mérlegen kiviili kételezettsége vagy kovetelése.

T. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi elemzés

A Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelemez6ségi helyzetének bemutatsara a kovetkezd mutatkat hasznalja a Téarsasdg:

Megnevezés 2014.12.31 2015,12.31 Valtozas %
Térgyi eszkoz6k ardnya o o o
(Targyi eszkdzok/Mérlegfodsszeg) 3,93% 3.92%)  -0,12%
Forgd eszkozok aranya o o o
(Forg6 eszkdzok/Mérlegfdosszeg) 92,24% 93,18%|  1,02%
Sajat tbke arany (Sajat t6ke/mérlegfosszeg) 65,27% 71,78% 9,98%
Idegen forrdsok arinya o 0 o
(Kotelezettségek/Mérlegfotsszeg) 19,63% 12,97%)  -33,91%
Likviditasi mutat6 1. (forgbeszkozok / o
rovid lejérat kotelezettségek) 470 L8| 5287%
NI — 7Ok e
Ijllk.v1d1t'a,31 g’ym“srata ((fox;g()eszkozo észletek) / 470 718 52.87%
roévid lejarati kotelezettségek)
Forgalomra vonatkoztatott jovedelmezdség 0 o o
(Addzas elbtti eredmény/Osszes bevétel) 14.86% 14,55%|  -2,11%
Eszkozokre vonatkoztatott jovedelmezdség o o o
(Adbzas elbtti eredmény/Osszes eszkdz) 23,18% 2L71%)  -6,34%
Sajat tdkére vonatkoztatott jovedelmezdség 0 . o
(Adézés clétti eredmény/Sajét t6ke) 33,51% 30,24%)  -14,84%
U. Az eszkozok és forrasok dsszetétele
1. Eszkézok dsszetétele
Meenevezés 2014.12.31 2015,12.31
& ekt Megoszlds 30 Megoszlas
Befektetett eszkozik 11 701 6,93% 11587 6,39%
Immateriélis javak 1382 0,82% 751 0,41%
Targyi eszkozok 10011 5,93% 10 736 5,92%
Befektetett pénziigyi eszkozok 308 0,18% 100 0,06%
Forgdeszkizok 155 763 92,24% 168 951 93,18%
Készletek 0 0,00% 0 0,00%
Kovetelések 12 360 7,32% 4996 2,76%
Ertékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Pénzeszkdzok 143 403 84,92% 163 955 90,43%
Aktiv iddbeli elhatarolisok 1407 0,83% 773 0,43%
Eszkozik dsszesen 168 871 100,00% 181 311 100,00%
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2. Forrdsok dsszetétele
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
elt Megoszlas elt Megoszlas
Sajat téke 110 224 65,27% 130 150 71,78%
Jegyzett tdke 100 000 59,22% 100 000 55,15%
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke 0 0,00% 0 0,00%
Téketartalék 0 0,00% 0 0,00%
Eredménytartalék 0 0,00% 10224 5,64%
Lekotott tartalék 0 0,00% 0 0,00%
Ertékelési tartalék 0 0,00% 0 0,00%
Meérleg szerinti eredmény 10 224 6,05% 19 926 10,99%
Céltartalék 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettségek 33152 19,63% 23 523 12,97%
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0,00% 0 0,00%
Hosszl lejarata kitelezettségelk 0 0,00% 0 0,00%
Rovid lejaratn kotelezettségek 33 152 19,63% 23 523 12,97%
Passziv id6beli elhatarolasok 25 495 15,10% 27 638 15,24%
Forrisok §sszesen 168 871 100,00% 181 311 100,00%

Kelt: Budapest, 2016.05.25
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2015.01.01 -2015.12.31

Cég neve
Szgkhely
KSH szam
Id6szak

Cash flow-kimutatas

adatok eFt-ban

MEGNEVEZES 2014.12.31 2015.,12.31
L Szo”k:«'?.sors Fevékenységb(’il szArmazo6 pénzeszkoz valtozas 1-14. sor 1068 14252
(Miikodési cash flow)
1 JAdodzas elbtti eredmény (M) 39138 39357
2 |Elszamolt amortizacié ) 5318 5504
3 |Elszamolt ériékvesziés és visszairas H/) 0 0
4 |Részesedések nem realizalt arfolyamnyeresége ) 0 0
5 ]Céltartalék képzés és felhasznalas killonbozete (=) 0 0
6 |Befektetett eszkoz0k értékesitésének eredménye /(=) -1 593 -2 390
7 |Szallitoi kotelezettség valtozasa ()Y (=) -631 =713
8 |Egyéb rovid lejarath kitelezettség valtozasa (H)/(-) -36 975 -8 916
9 |Passziv id6beli elhatarolasok valtozésa (=) -514 2143
10 |VevOkovetelés valtozasa (+)(-) 21 090 0
11 [Forgdeszkszok (veviksvetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa|  (+)/(-) 2691 -1 936
12 |Aktiv id6beli elhatarolasok valtozésa +)Y(-) -678 634
13 [Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) () -3914 -3 936
14 [Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés ¢ -25 000 -15 495
Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkozvaltozas
1L (Befektetési cash flow) 15-17. sor 87 3208
15 |Befektetett eszk6z0k beszerzése ) -1 906 -5 598
16 |Befektetett eszk6z0k eladdsa (+) 1993 2390
17 |Kapott osztalék, részesedés (+) 0 0
IIL Pénzﬁgy? m('?'v'eletekb('il szarmazb pénzeszkozvaltozas 18-28. sor 917 9508
(Finanszirozasi cash flow)
18 |Részvénykibocsatas, t6kebevonds bevétele (+) 0 0
19 Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak
bevétele ) 0 0
20 |Hitel és koleson felvétele (+) 0 0
21 Hosszi lejaratra nydjtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek
torlesziése, megsziintetése, bevaltasa (+) 917 9508
22 |Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) 0 0
23 |Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitds) (-) 0 0
24 |Ko&tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése () 0 0
25 |Hitel és kdleson torlesztése, visszafizetése (=) 0 0
26 |Hosszu leharatra nytjtott kolestndk és elhelyezett bankbetétek ) 0 0
27 |Véglegesen atadott pénzeszkozok ) 0 0
)8 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarata
kotelezettségek valtozasa /() 0 0
IV. |Pénzeszkozok valtozasa {(+/-)L(+/-)IL(+/-)IIL sorok } (+)/(-) -64 20 552

Kelt: Budapest, 2016.05.25
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A véllalkozas megnevezése: Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt.
A véllalkozés cime: 1023 Budapest, Bécsi it 3-5. 1. emelet 1.

2015.01.01 - 2015.12.31
kozotti idoszakrol szl
UZLETI JELENTES

Altaldnos

A Térsasagot 1998, szeptember 10-én bejegyezte a Cégbirdsag.
A Térsasag zartkoriien miikddé részvénytarsasag, 100%-os tulajdonosa az UniCredit Turn-Around Management GmbH.

A Tiérsasig tevékenységi kirei

A Térsasag a Kbftv-vel (2014, évi XV t6rvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasardl) és az Allami Ertékpapir-és Tézsdefeliigyelettt] kapott engedéllyel 8sszhangban kizarélag
befektetési alapkezeléssel foglalkozik. A feliigyeleti engedély szama és datuma: 100.004., 1992. julius 16.

A Térsasag 2001, mércius 12-161 kezeli a nyfltvégii Eur6pa Ingatlanbefektetési Alapot, més alapot nem kezel.

A Tarsasag cégvezetése

A Térsasag egyiittes cégjegyzésre jogosult vezetd tisztségviseldi:
Takécs Rébert
Forgacs Laszl6
Kiss Istvan

Befektetések

A Térsasag 2014, februdr 18-dn tulajdonosaval az UniCredit Turn Around Management CEE GmbH-val kézdsen
megalapitotta az UCTAM Hungary Kft-t, melyben a Térsasag 1%-os tulajdonrésszel rendelkezett alapitaskor. Az UCTAM
Hungary Kft tevékenysége korébe tartozik ingatlanok kezelés és menedzselése, sajat tulajdontl ingatlanok adésa-vétele,
létesitménygazdalkodési szolgaltatasok nyujtasa az UniCredit csoport magyarorszigi vallalatai szdmdra specidlis esetekben.
2014. év novemberében ¢és 2015, év oktdberében az Unicredit Turn-Around Management CEE GmbH tékeemelést hajtott
végre az UCTAM Hungary Kft-ben, amely sorén a jegyzett t6két 100-100 e Fi-tal emelte meg, fgy a Térsasag részesedése
0,98%-ra csvkkent,

2015-6s iizleti év
A Tarsasag adozott eredménye targyévben 35.421 eFt volt. E16z6 évhez képest jelentdsen nem véltozott, 197 eFt-tal (0,6%-
kal) nétt. Az alapkezelési dij mértéke nem modosult targyévben.

Az elszamolt koltségek, raforditisok dsszetétele sem véltozott jelentbsen el6z6 évhez képest.
A Térsasag tulajdonosa 15.495 ¢ Ft osztalékfizetésr6! dontott a targyévi eredménybol.

A 2016-o0s iizleti év tervei

A Térsasag 2016-ra sem tervez jelentds valtozast a mitkodés és befektetések tekintetében. Tovabbra is az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap alapkezelési tevékenységét latja el.



7. Egyéb informacio6

- A Térsasag Uzletmenetében a targyévi beszamolé fordulénapja utdn semmilyen 1ényeges gazdasagi esemény nem
kovetkezett be.

- A Téarsasagnak visszavasarolt lizletrészei nem voltak.

- A Téarsasagnak a targyid6szakban nem volt kutatési és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

- A Térsasag krnyezetkarosité tevékenysége, illetve azt megel6z6 intézkedései nincsenek.

- A Térsasag telephellyel nem rendelkezik

Kelt: Budapest, 2016.05.25
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